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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Agua Limpa Energia S.A.

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Agua Limpa Energia S.A. ("Companhia”),

que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Agua Limpa Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagbes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do
auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo,
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de

ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Relno Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entldades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s&o entidades legalmente separadas e independentes,
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
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A Deloitte oferece servigos de audltoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos @ consultoria tributaria para clientes publicos e privados dos mais dlversos
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacgéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita

Conforme descrito na nota explicativa n® 16 as demonstragdes financeiras, a receita liquida da
Companhia consiste em um componente relevante das demonstragdes financeiras; no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia contabilizou receita de venda de energia no
valor de R$29.471 mil.

A contabilizagdo da receita envolve processos efetuados pela Administracdo da Companhia que
suportam o seu reconhecimento e que devem enderegar, entre outros, os seguintes riscos:

(a) que a receita seja contabilizada apds o atendimento dos critérios minimos necessarios para
0 seu reconhecimento no curso normal dos negocios da Companhia; e (b) que os valores da
receita fixa e da receita varidvel sejam apurados de acordo com os termos e as condicGes
estabelecidos em contrato. Devido a esses aspectos, consideramos o reconhecimento da
receita como um principal assunto de auditoria,

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Entre outros, os nossos procedimentos de auditoria consistiram em: (a) obtengdo do
entendimento do fluxo de reconhecimento das receitas considerando a sua natureza e os
aspectos definidos em contrato; (b) avaliagdo do desenho e da implementacdo dos controles
internos relevantes determinados pela Administragdo para o reconhecimento das receitas;

(c) selegdo de transacgoes de vendas ao longo do exercicio e confronto com os respectivos
documentos-suporte aplicdveis as circunstancias, objetivando verificar a validade das receitas
contabilizadas, a sua relagdo com o curso normal dos negécios da Companhia e a
contabilizagdo no periodo de competéncia; e (d) analise das divulgag8es realizadas nas
demonstragdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias satisfatérias de auditoria
obtidas, consideramos que os processos e julgamentos efetuados pela Administracdo da
Companhia para suportar o reconhecimento da receita, assim como as respectivas
divulgagdes, sdo aceitdveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administragdo pelas demonstragdes financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracgdo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

© 2020. Para mais informag@es, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited. 2
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgbes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,

dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas

com base nas referidas demonstragOes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transagGes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

© 2020. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, 3
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela Administragéo,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunsténcias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Salvador, 20 de fevereiro de 2020
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AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro bésico e diluido por acdo - em reals)

Nota
explicativa 2019 2018

RECEITA OPERACIONAL LfQUIDA 16 29.471 28.226
CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO 17 (8.289) (6.953)
LUCRO BRUTO 21,182 21,273
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas gerais e administratlvas 17 (2.950) (2.606)
Honorarlos dos Adminlstradores 17 (348) (326)
Outras receitas operaclonals, liquldas 17 - 2
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 17.884 18.343
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financelras 18 693 698
Despesas financeiras 18 (4.001) (4.872)
Total (3.308)  (4.174)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 14.576 14,169
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 19 (1.146) (1.069)
Total (1.146) (1.069)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 13.430 13.100
LUCRO LiQUIDO BASICO E DILUIDO POR LOTE DE MIL ACOES - R$ 0,325 0,317

As notas explicatlvas sdo parte integrante das demonstrac¢des financelras.




AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

2019 2018
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 13.430 13.100
Outros resultados abrangentes - =
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 13,430 13.100

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo
Valor residual na baixa de ativo imobilizado

Encargos financeiros de empréstimos, financiamentos e debéntures, liquidos do bdnus de adimpléncia
Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Outras contas a receber
Depésitos judiciais

Aumento (redugdo) nos passlvos operacionais:

Fornecedores

Impostos a recolher

Impostos de renda e contribuicdo social pagos

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigdo de imobilizado

Depositos bancarios vinculados

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Captagdo de custo de captaco sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Dividendos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAQO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Calxa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

Nota
explicativa 2019 2018

13.430 13,100

17 6.228 6.201

9 - 6
13 e 18 3.186 4.805
13e18 693 60
450 (161)

(63) (32)

3.334 2.477

16 (434)

5 -

1.241 (943)

(2.343) (1.863)

(301) (357)

56 (11)

13 (2.093) (2.636)
23.839 20,212

9 (31) (76)
3.907 54

3.876 (22)

13 (47.158) (13.934)
13 24.000 -
13 (258) -
14 (3.650) (6.729)
(27.066) (20.663)
649 (473)

4 403 876

4 1.052 403
649 (473)




AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Agua Limpa Energia S.A. ("Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital fechado,
CNPJ 07.321.289/0001-90, controlada pela TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. (TEP),
constituida em 25 de fevereiro de 2005, com sede em Diandpolis, Estado do Tocantins,
tendo por objeto social principal a geragdo e a comercializagdo de energia elétrica em todo
territério nacional, a partir da Pequena Central Hidroelétrica (PCH) Agua Limpa, bem como
exercer outras atividades que possam ser vinculadas ao seu proposito especifico.

A Companhia detém autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
mediante a Resolugdo n® 422, de 23 de janeiro de 2006, para estabelecer-se como
produtora independente de energia (PIE), implantar e explorar a PCH Agua Limpa
(14 MW), localizada no Rio Palmeiras, Estado do Tocantins. A autorizagdo tem prazo
até 8 de novembro de 2033, podendo ser prorrogada, a pedido da Companhia, em
conformidade com o previsto no § 1°-A do Art. 2° da Lei 12.783/2013.

N&o havendo prorrogagdo, os bens e as instalagles vinculados a produgdo de

energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido mediante indenizagao

dos investimentos ainda ndo amortizados, ou podera ser exigido que a Companhia
restabelega, por sua conta, o livre escoamento das aguas. Para determinagdo do
montante da indenizacdo a ser paga, serdo considerados os valores dos investimentos
posteriores, aprovados e realizados, ndo previstos no projeto original, e a depreciagdo
apurada por auditoria do Poder Concedente.

A PCH Agua Limpa entrou em operagdo comercial em 21 de dezembro de 2010 nos termos
do Despacho ANEEL n° 3.968, de 20 de dezembro de 2010, com contrato de fornecimento
de energia a Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. pelo prazo de 20 anos e
vigéncia até 30 de outubro de 2030, no dmbito da primeira etapa do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia (PROINFA),

Em 31 de dezembro de 2019, os nimeros mostram o capital circulante liquido negativo,
no montante de R$ 12.520. No entanto, a Administragdo entende que ndo existe risco de
inadimpléncia, visto que parte substancial dos passivos circulantes refere-se as obrigagbes
contraidas junto a instituicdes financeiras, decorrentes de debéntures, sendo que estas
obrigagGes estdo atualizadas e refletem as obrigagGes para os prdximos 12 meses,
enquanto os ativos circulantes demonstram somente as contas a receber levantadas na
data das demonstragdes financeiras. A Administracdo prevé a geragdo de caixa decorrente
da energia assegurada pelo PROINFA em montante suficiente para liquidar as obrigagGes
de curto prazo da Companhia, conforme nota 13.

Mecanismo de Realocacdo de Energia

A Agua Limpa Energia S.A. fez opcdo por participar do MRE - Mecanismo de Realocagio
de Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco hidroldgico com as demais usinas
participantes deste mecanismo. Ndo obstante, por forga de ser inscrita e contratada no
ambito do PROINFA, as contabilizagGes do MRE sédo realizadas mensalmente pela Camara
de Comercializagédo de Energia Elétrica - CCEE e repassadas a Eletrobras, que, por sua
vez, é responsavel por enviar as integrantes do MRE os montantes relativos ao custo

(em caso de geragdo abaixo do contratado) ou receita (caso as empresas gerem energia
acima do contratado). A Companhia realiza a contabilizagdo da provisdo pela competéncia
e, no fim do ano, o saldo é dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido na fatura do
ano subsequente.
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Repactuacdo de riscos hidroldgicos

Conforme estabelecido na Medida Proviséria 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei n°® 13.203 que trata da repactuacéo do risco hidrologico de geracdo de
energia elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015,

A Companhia aderiu a repactuacdo do risco hidroldgico em 2016, fazendo opgao pela
transferéncia integral do risco hidroldgico (SP100) ao Consumidor. Neste produto, o

gerador transfere integralmente o risco hidroldgico inerente aos contratos regulados
mediante pagamento de prémio de risco de R$9,50/MWh (data-base janeiro de 2015
anualmente atualizado pelo IPCA) até 29/10/2030.

Uma vez que a Companhia aderiu a repactuacdo em 2016 e os efeitos sdo retroativos a
2015, houve a contabilizagdo da reversdo do custo do “Generation Scaling Factor - GSF”
de 2015 e, em contrapartida, a contabilizacdo do custo do prémio do ano.

Desde 2016, devido ao ndo recebimento do cdlculo do custo/receita do MRE por parte da
Eletrobras, a Companhia contabilizou uma provisdo do saldo com base em estudos da
consultoria energética da Agua Limpa Energia S.A. e o montante do prémio foi atualizado.
A Eletrobras possui o direito de realizar o desconto do custo do MRE original de 2015
(considerando o GSF) nas faturas emitidas posteriormente, que comecgou a ser efetuado
apenas em 2019,

O montante do GSF repactuado liquido do prémio e considerando as provisdes do MRE na
data-base 31 de dezembro de 2019 é de R$1.047 (2018, R$3.043). As retengdes dos
valores devidos iniciaram em 2019. A Companhia acompanha tais retengdes com base na
planilha de controle previamente divulgada pela Eletrobras.

No exercicio de 2019, foi reconhecido no resultado o montante de R$218 (R$1.220 em
2018), referente ao prémio do risco hidrolégico repactuado, reversdo do custo do GSF de
2015 e a provisdo do custo do MRE de 2019 e de 2018 contabilizados liquidos na rubrica
de receita de vendas de energia.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Declaracdo de conformidade

As demonstrag8es financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil ("BR GAAP”).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagées técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade — CFC e as normas da ANEEL, quando aplicaveis.

Autorizacdo da concluséo das demonstracoes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo e divulgagdo destas demonstragdes
financeiras intermediarias em 20 de fevereiro de 2020, as quais consideram os eventos
subsequentes ocorridos até essa data que pudessem ter efeito sobre as demonstragdes
financeiras intermediarias.

Bases de mensuracdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, bem como
de outra forma mencionado.
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Moeda funcional e de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em real (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacido das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, exige que a Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais das estimativas contdbeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais.

Por esta razdo, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinagdo
destas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. Revisdes
com relag8o a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adogdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste
relevante caso estas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro

do préximo exercicio financeiro, incluem a avaliagéo da vida util do ativo imobilizado,

a recuperacdo do valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado, diferido e tributos
diferidos, e as provisdes necessarias para riscos, para créditos de liquidacdo duvidosa

e outras similares. A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios e/ou periodos apresentados.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia
quando forem parte das disposigdes contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos
da transacdo diretamente atribuiveis a aquisigdo ou emissdo de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio
do resultado) sdo acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transagdo diretamente
atribuiveis a aquisig8o de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

A Companhia ndo possui ativos financeiros classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda ou mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Deterioracdo de ativos financeiros

Todas as aquisi¢Bes de ativos financeiros sdo reconhecidas e baixadas na data da
negociacdo. As aquisigdes correspondem a compras de ativos financeiros que requerem a
entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.

Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente mensurados na sua
totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificagdo dos ativos
financeiros.

12
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Os instrumentos da divida que atendem as condigBes a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado:

e O ativo financeiro € mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é manter ativos
financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais.

Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor
do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condi¢des a seguir s8o subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ atingido ao
coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros.

¢ Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre
o valor do principal em aberto.

Em geral, todos os outros ativos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao valor
justo por meio do resultado.

A Companhia ndo possui passivos financeiros classificados como passivos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar

o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes a caixa

S&o representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentag&o e por aplicaces financeiras cujos saldos nédo diferem significativamente
dos valores de mercado, com investimento em até 90 dias da data da aplicacdo ou
considerados de liquidez imediata ou conversivel em um montante conhecido de caixa e
que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, os quais s3o0 registrados
pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos,
que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo incluir, caso seja
necessario, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, cujo calculo é baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber,
conforme método de alocagdo exigido de acordo com o CPC 48. A perda estimada para
crédito de liquidagdo duvidosa é constituida com base numa andlise prospectiva dos saldos
vencidos e a vencer com base no histérico de perda com clientes, em montante
considerado suficiente pela Administracdo para os créditos cuja recuperagdo é considerada
duvidosa.
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Depositos bancarios vinculados

Referem-se a depdsitos em garantia, em conexdo com os empréstimos e financiamentos
da Companhia. S&o classificados no ativo ndo circulante e mantidos até o vencimento, e
mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisigdo,
construgdo ou formagdo, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciacdo acumulada, e, quando aplicavel, pelas perdas de redugdo ao valor recuperavel
acumulada. A depreciagdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida util
dos bens, conforme definida no MCPSE anexo a Resolugdo ANEEL n° 474/12, desde que
limitada ao prazo de autorizagdo como produtor independente. A vida util-econdmica dos
ativos e/ou os métodos de depreciagdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo, calculado como sendo a diferencga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo, sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em

que o ativo for baixado.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstincias econémicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas

e o valor contdbil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizagdo ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperdvel,

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Diferido

Composto por gastos administrativos pré-operacionais para viabilizagdo do
empreendimento. Conforme facultado pelas Leis n°® 11.638/07 e n® 11,941/09, a
Companhia optou pela manutencdo dos saldos do ativo diferido até sua completa
amortizacdo, os quais s8o amortizados pelo método linear de acordo com o critério
mencionado na nota explicativa n° 10.

Emprestimos, financiamentos e debéntures

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculdveis, deduzidos dos custos
de transacdo incorridos na captacdo dos recursos e acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias e/ou cambiais incorridos previstos
em contrato.

Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisigdo, construgdo ou formagdo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sdo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos e financiamentos sdo registrados como despesa no exercicio em que sdo
incorridos.

Demais ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que beneficios econémicos futuros
dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga.

14
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Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidagdo é provavel que ocorra nos préximos doze meses; caso contrario, sdo
demonstrados como ndo circulantes.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP] e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislacdo vigente e
incluem os impostos correntes,

Nos anos de 2019 e de 2018, a Companhia adotou o lucro presumido como forma de
apuracdo tributaria.

As aliquotas para a presungdo do lucro sdo de 8% para base de cdlculo do IRP] e 12%
para base de cdlculo da CSLL aplicdveis sobre a receita bruta da Companhia; sobre tais
bases aplicam-se as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base
tributdvel excedente a R$240, para IRP] e 9% sobre a base tributdvel para CSLL, assim
como determina a legislagdo tributdria aplicdvel a Companhias enquadradas no lucro
presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSLL as receitas financeiras incorridas no
exercicio; estas ndo possuem margem para presuncdo de lucro, aplicando-se diretamente
as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributdvel excedente a
R$240, para IRPJ e 9% sobre a base tributavel para CSLL.

Provisdes

Sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, sendo provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do
valor da obrigagdo puder ser feita.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis, a Administragdo fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia estd sujeita a reivindicacBes legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo
uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negdcio.
Existem também incertezas com relagéo a interpretagdo de regulamentos tributérios
complexos e ao valor e a época de resultados tributdveis futuros. Conforme a legislacdo
vigente, as operagdes da Companhia estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por
prazos que variam em virtude da natureza dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstincias
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, concluses de inspegses fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisbes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando puder ser mensurada de forma confidvel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes

de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e concluiu que estd atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.
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A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua
realizagio pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra
e venda de energia ho &mbito do PROINFA. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma
incerteza significativa na sua realizagdo.

Receitas e despesas financeiras

A receita/despesa de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do ativo/passivo financeiro em relacdo ao valor contdbil liquido inicial deste ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagdes monetarias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos e financiamentos, aplicagGes financeiras, clientes,
partes relacionadas e descontos obtidos de fornecedores, os quais sdo reconhecidos no
resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

Lucro basico e diluido por acdo

Esta calculado com base na quantidade média das agdes disponiveis na data do balango.
No caso da Companhia, o lucro diluido por agdo é igual ao lucro bésico por agdo, pois esta
ndo possui acdes ordinarias ou preferenciais potenciais diluidoras.

Adocdo de pronunciamentos, orientacbes e interpretacoes técnicos novos e/ou revisados

No exercicio corrente a Companhia aplicou emendas e novas interpretagdes, que entraram
obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis iniciados em 10 de janeiro de 2019,
conforme descrito a seguir:

Norma CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil
Vigéncia 10 de janeiro de 2019

Principais pontos Esta norma substitui a norma anterior de arrendamento
introduzidos pela norma mercantil CPC 06 (R1) - Operagdes de Arrendamento

Mercantil, e interpretagdes relacionadas, e estabelece
os principios para o reconhecimento, mensuragéo,
apresentacdo e divulgagdo de arrendamentos para
ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes
(arrendatarios) e os fornecedores (arrendadores). Os
arrendatarios sdo requeridos a reconhecer um passivo
de arrendamento refletindo futuros pagamentos do
arrendamento e um "direito de uso de um ativo" para
praticamente todos os contratos de arrendamento, com
excecgdo de certos arrendamentos de curto prazo e
contratos de ativos de baixo valor. Para os arrendadores,
o tratamento contabil permanece praticamente o
mesmo, com a classificagdo dos arrendamentos como
arrendamentos operacionais ou arrendamentos
financeiros, e a contabilizagdo destes dois tipos

de contratos de arrendamento de forma diferente,

Impactos da adogao A Administracdo avaliou os principios e alteragdes
introduzidas pela nova norma e concluiu que sua adogdo
ndo trouxe efeitos materiais para a Companhia.

N&o hd outras normas e interpretagdes que ndo estdo em vigor e que a Companhia espere
ter um efeito significativo decorrente de sua aplicacdo em suas demonstragdes financeiras.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Caixa e bancos 4 4
Aplicacses financeiras de alta liquidez 1.048 399
Total 1.052 403

As aplicagdes financeiras classificadas como equivalentes de caixa correspondem

a operagdes em Certificado de Depodsito Bancario - CDB com vencimento inferior a

90 dias da data de aplicagdo realizado com instituicdes que operam no mercado financeiro
nacional, tendo como caracteristicas alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracdo
equivalente a 101,88% do Certificado de Depésito Interbancario - CDI (109% em 2018).

CONTAS A RECEBER

2019 2018
Valores a vencer 3.472 3.922

Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica a Eletrobras
decorrente do contrato de compra e venda de energia que a Companhia tem no
PROINFA, com prazo de vencimento inferior a 60 dias. Ndo ha titulos vencidos

em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.

A Companhia, consubstanciada na analise do seu contas a receber, ndo tem expectativa
de perdas relevantes na realizagcdo destes recebiveis, e ndo constituiu provisdo estimada
para créditos de liquidacdo duvidosa.

DEPGSITOS BANCARIOS VINCULADOS

2018
Banco da Amazbnia S.A. - BASA 1.356
Caixa Econdmica Federal - CEF 2.551
Total 3.907

A Companhia possuia aplicagdes financeiras em conexdo com contratos de financiamento
de longo prazo junto a instituicGes financeiras credoras, para garantia de pagamento do
servigo da divida (juros e amortizacBes), que foram mantidos até o seu vencimento, com
remuneragdo equivalente a 97% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI (97% em
2018).

Esses depdsitos bancdrios vinculados foram resgatados em funcgdo da antecipagdo dos
empréstimos e financiamentos em novembro de 2019. Conforme nota explicativa n°13.
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IMPOSTOS A RECUPERAR

2019 2018

IRPJ] 313 -
IRRF 395 1.285
CSLL 487 927
PIS sobre faturamento 404 433
COFINS sobre faturamento 1.813 1.833
Outros 298 -
Total 3.710 4.478
Circulante 2.053 2.003
N&ao circulante 1.657 2.475
Total 3.710 4.478
SALDOS E TRANSACGES COM PARTES RELACIONADAS

Encargos 2019 2018

incidentes Ativo Ativo
Outras contas a receber
Companhia Energética Potiguar (a) sem encargos 1.021 1.282
Total 1.021 1.282

As transacgBes entre partes relacionadas sdo efetuadas de acordo com as condigbes
pactuadas entre as partes. A Companhia ndo possui garantias prestadas a partes
relacionadas ou terceiros.

(a) Contas a receber da Companhia Energética Potiguar referente a venda de Prejuizos
Fiscais e Base Negativa para utilizagdo no PERT - Parcelamento Especial de
Regularizagdo Tributaria, por parte da controlada.

Remuneracao de empregados e dirigentes

Os honorarios da Administracdo sdo fixados em Assembleia Geral de Acionistas, enquanto
a remuneracdo, tanto fixa quanto variavel, da Diretoria Executiva é determinada pelo
Conselho de Administracdo. Durante o exercicio de 2019 foram pagos R$348 (R$326 em
2018) referentes & remuneracdo da Administragdo e R$12 referente a beneficios de curto
prazo a Administracdo e aos empregados da Companhia. A Companhia ndo remunera o
pessoal-chave da Administracdo com beneficios de longo prazo ou opgdes de agdes.

18



6T

*0sed 0 404 opuenb ‘eanndadsold ewuoy ap
sopejsnfe 3 sjusuwijenue SO3SIARL 0BS op5e(daldap ap SOpPOjaLL SO NO/S SOAI}R SOP BIIWIQUODIS-|NN BPIA ¥ "ajuapuadapul Joinpoid owod og5eziioine ap ozeid oe epejul
anb apsap ‘2T/¥/ ¥ oU TAINY 0BIN|0SY B OX3UB JSdDW OU EPIULSP 2WII0Ju0d ‘Suaq SOp |IIN BPIA B BJUOD WD WeA3| anb sexe)} e epe|ndjed 9 epe[nwnoe ogdepatdap v («)

SPT'8L - L€ T1S°€EE 09%'6¢C 6 7971 99% 8T0Z ap 01quiazap ap T¢ sopinbj| sop|es
889°C/ - LY SET'IE TLE/T - €0L°€T cEY 6T0C 2P 01qWaZ3ap 3p T¢ SOpInby| sopjes
(0+6°05) - (9) (691°22) (902°6T) (s671) (£50°6) (£0£) 6T0Z 9P 0IqWazap ap T Wa sop|es
(885°9) = (€) (92£72) (960°2) (1) (690°T) (€€) $2051py
(z5€°sh) = () (€6/°61) (0TT°4T) (#8T1) (886°7) (vr2) 8T0Z 9p 04qWIZap Ip TE W2 sop|es
T = - T - - - - exieg
(655°S) - () (9/€2) (020°2) (1) (290°1) (eg) $905|py
(+6£°6€) - (1) (8Tt°£T) (0v0°sT) (e41) (126°9) (1v2) £T0Z 9P 0IqWaZap 3p TE WS sop|es

epejnhuwnoe oeaeidaldaqg

879°ECT - £S5 POE'ES 8/5°9% S6T 09/°2¢ 8174 6T0C °p 04quazap sp TE W sop|es
1% - €T - 8 - (0] § = S9051pY
L65°ECT = [0}4 r0OE'ES 0/L5°9% €61 09/°2¢ ovL 8T0¢ 2p 0.qWazap ap T€¢ Wo sop|es

= (zzt) T )2 06 €T 11 - seipuglajsuel |
(£) - - - () - - - exieg
9L - i4! = [43 € LT = S2051py
8¢S'ECT (4N T4 [6C°ES SS' 9P LLT IAvAra4 (074 £TQOC 3p 04quiaZap ap TE W sopjes

OpIbII0d 035

= %0¢ () (x) %0T (%) (x) [enue oeeraldap ap exel
|exol 0sJnd Wa soouRuad seiqojnpe sojuswedinbs  solsusln  seoNdUAq ETEYFET
opeziiqow] 3 salopejndwo) 9 suabelleq 3 seuinbeyy 9 SI9AOW O SIAD Sselqo
‘0110]1RAI9S3Y ‘sagSedyip3

OdVZIMIdOWI °6

'¥'S eibiaug edwin m:m<



10.

11,

Agua Limpa Energia S.A.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia, com base em suas analises dos fluxos de caixa descontados preparados de
acordo com a projecdo orcamentaria aprovada pela Administragdo, ndo identificou
indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagdo de seus ativos em 31 de dezembro
de 2019. A Administracdo entende que o ativo imobilizado é plenamente recuperavel por
meio do fluxo de caixa das operagdes futuras.

DIFERIDO

2019 2018
Despesas pré-operacionais 6.401 6.401
Amortizacdo acumulada (5.761) (5.121)
Total 640 1.280

Gastos administrativos pré-operacionais, incorridos na fase de implantagdo da Companhia
para viabilizacdo do empreendimento. Foram capitalizados até o exercicio de 2008, estdo
sendo amortizados desde 2011, a taxa de 10% a.a. Conforme facultado pelas Leis

nt 11,638/07 e n® 11.941/09, a Companhia optou pela manutengdo dos saldos do ativo
diferido até sua completa amortizagao.

OUTRAS CONTAS A RECEBER

2019 2018
Adiantamento a funciondrios = 12
Despesas antecipadas 40 147
Créditos tributarios PERT (a) 1.021 1.282
MRE - Mecanismo de Regulagdo Energética (b) 934 579
Outras contas a receber 18 9
Total 2.013 2.029
Circulante 1.240 1.008
Nao circulante 773 1.021
Total 2.013 2.029

(a) Contas a receber da Companhia Energética Potiguar referente a venda de Prejuizos
Fiscais e Base Negativa para utilizagdo no PERT - Parcelamento Especial de
Regularizagdo Tributaria.

(b) Mecanismo de Relocagdo de Energia - MRE, corresponde a um consdrcio nacional das
geradoras de energia proveniente de fonte hidraulica, que, quando um dos
consorciados ndo conseguir suprir a energia contratada, o consoércio fornece a energia
complementar, assim como o excesso de geragdo € disponibilizado ao consoércio.
Deste modo, no ano de 2019 a Companhia teve excesso de geragao registrando uma
receita de MRE. Os valores sdo liquidados no ano seguintes, em 12 parcelas igual e
atualizadas pelo IPCA.
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2019 2018

Engenharia S&do Patricio 47 44
Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (a) 1.285 -

Outros fornecedores 43 90
Total 1.375 134
(a) A Companhia aderiu a repactuacéo do risco hidrologico em 2016, fazendo opgdo pela

transferéncia integral do risco hidroldgico (SP100) ac Consumidor, mediante
pagamento de prémio de risco a Conta Bandeiras (gerida pela CCEE), no valor de
R$9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até
29/10/2030.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Vencimento Taxas N&o
principal efetiva Encargos Circulante circulante 2019 2018
Caixa Econdmica Federal (a) jun/30 TILP + - - - & 27.538
(=) Custos de transagdo 3,7% a.a. - d - - (69)
Subtotal - = - - 27.469
Banco Bradesco S.A. (c) nov/21 CDI + 44 12,000 11.000 23.044 -
(-) Custos de transagdo 0,52% a.a. E (97) (157) (254) -
Subtotal 44 11.903 10.843 22.790 -
Banco da Amazonia S.A. (b) mai/30 10% a.a. * = = = 17.560
(-) Custos de transagdo - - - - (609)
Subtotal - - - - 16,951
Total 44 11.903 10.843 22.790 44.420
Circulante 44 11.903 - 11,947 4.054
N&o circulante - - 10,843 10.843 40.366
Total 44 11.903 10.843 22.790 44,420

(a)

(b)

(©)

Contrato assinado em 25 de setembro de 2006 e aditivo de retificagdo, assinado em
29 de marco de 2010, no montante aproximado de R$45.000, para execugdo do
projeto de construgdo da PCH Agua Limpa, com incidéncia de juros equivalentes 3
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, acrescidos de 3,9% ao ano até o periodo de
caréncia e de 3,7% ao ano a partir da amortizagdo do principal. As amortiza¢des sdo
mensais e sucessivas, iniciando em julho de 2010 e programadas para finalizar em
junho de 2030, porém ocorreu a quitacdo total antecipada do contrato em
21/11/20109.

Contrato assinado em 10 de abril de 2010, no montante de R$29.460, para execugao
do projeto da PCH Agua Limpa, com incidéncia de taxa de juros de 10% ao ano, com
bonus de adimpléncia de 15%. As amortizagdes dos juros sdo mensais, a partir de
10 de junho de 2010, e as amortizacSes do principal também sdo mensais, iniciando
em janeiro de 2011 e programadas para finalizar em maio de 2030, porém ocorreu a
quitagdo total antecipada do contrato em 21/11/2019.

Refere-se a 24.000.000 de debéntures, emitidas na 12 emissdo de série Unica com o
Banco do Bradesco S.A no valor de R$1,00 real cada, totalizando R$24.000, com
vencimento em 15 de novembro de 2021, e encargos financeiros correspondentes a
variacdo do CDI mais 0,52% ao ano.
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A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos esta assim demonstrada:

Circulante  N&o circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 4.510 51.615 56.125
Juros e variagdes monetarias provisionados 4.805 = 4,805
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (2.636) - (2.636)
Transferéncias 11.249 (11.249) -
Amortizagdo dos custos de captagdo 60 - 60
Pagamentos de principal (13.934) = (13.934)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 4.054 40.366 44,420
Captacdo de empréstimos 12.000 12.000 24.000
Juros e variacdes monetarias provisionados 3.186 - 3.186
Juros pagos, liquidos de bdnus de adimpléncia (2.093) - (2.093)
Aquisicdo dos custos de captagdo (101) (157) (258)
Amortizagéo dos custos de captagdo 693 - 693
Transferéncias 41.366 (41.366) -
Pagamentos de principal (47.158) - (47.158)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 11.947 10.843 22.790

Os montantes classificados no passivo ndo circulante tém a seguinte composigdo, por ano
de vencimento:

Ano de vencimento 2019 2018

2020 - 3.883
2021 10.843 3.883
2022 - 3.883
2023 - 3.883
2024 em diante ~ 24.834
Total 10.843 40.366

Foi firmado um contrato de Cess&o Fiducidria de direitos creditérios e outras avengas
(“contrato de Garantia”) outorgando ao debenturista o direito dos recebiveis do contrato
de compra e venda de Energia CT - Proinfa/PCH - MRE - 037/2004.

Esses contratos também incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento
de performance de indices periodicos, sob condigéo de antecipagdo do vencimento da
divida em caso de descumprimento dos “covenants”.

Clausula restritiva - "covenant" Indice requerido

Relagdo de divida liquida / Ebitda Menor do que 2,5

Em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018, todas as clausulas restritivas
financeiras e ndo financeiras foram atendidas.
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O capital social subscrito e integralizado da Companhia, em 31 de dezembro de 2019 e em
31 de dezembro de 2018 é de R$41.288 e esta representado por 41.288.140 agbes
ordinarias, sem valor nominal e estd distribuido da seguinte forma:

Quantidade de

Acionista acoes %
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. 28.901.698 70
RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda. 12.386.442 30
Total 41.288.140 100

Cada agdo ordinaria da direito a um voto nas deliberagGes da Assembleia Geral.

A reserva legal é constituida mediante a apropriagéo de 5% do lucro liquido do exercicio
até o limite de 20% do valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2019, foi constituida
reserva legal de R$672 (R$655 em 2018).

Lucros retidos

Em 31 de dezembro de 2019, a Administracdo destinou 100% do lucro do exercicio apds a
distribuigdo dos dividendos para a reserva de lucros retidos, no montante de R$9.568
(R$6.146 em 2018).

Base para dividendos minimos obrigatorios

2019 2018
Lucro liquido em 31 de dezembro 13.430 13.100
Reserva legal (672) (655)
Base para dividendos 12.758 12.445
Dividendos minimos obrigatoérios (25%) 3.190 3.111
Por lote de mil agGes 0,08 0,08

Em 2019 e 2018, em fungdo da distribuicdo de lucros superior aos dividendos minimos
obrigatérios, ndo houve necessidade de constituicdo da reserva de dividendos minimos
obrigatdrios.

Lucro liquido basico e diluido por acao

O resultado por acgdo é calculado pela relacdo entre o resultado do periodo e a quantidade
de agbes ordindrias da Companhia, conforme demonstrado a seguir:

2019 2018
Lucro liguido do exercicio 13.430 13.100
Quantidade de agéo por lote de mil 41.288 41.288
Lucro liquido por lote de mil agGes - R$ 0,325 0,317

Dividendos

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um
dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro liquido anual calculado e ajustado nos
termos da legislacdo societaria.
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Em 23 de abril de 2018, através de reunido do Conselho de Administragédo foi aprovada a
distribuicdo de R$1.204 referentes a distribuigdo de dividendos complementares ao
exercicio de 2017, condicionada & disponibilidade de caixa, dos quais foram totalmente

pagos.

Em 13 de agosto de 2018, através de reunido do Conselho de Administragdo foi aprovada
a distribuicdo de R$5.095 referentes a distribuigdo de dividendos intermediérios,
condicionada a disponibilidade de caixa, dos quais foram totalmente pagos.

Em 21 de marco de 2019, através de reunido do Conselho de Administragéo foi aprovada
a distribuicdo de R$7.350 referentes a distribuigdo de dividendos complementares ao
exercicio de 2018, condicionada a disponibilidade de caixa, dos quais foram pagos

R$3.650.

Saldo dividendos a pagar 2017 430
Dividendos propostos referente a 2018 6.299

Dividendos pagos (6.729)

Saldo dividendos a pagar 2018 =
7.350

Dividendos propostos referente a 2018

Dividendos propostos referente a 2019 3.190

Dividendos pagos (3.650)
Saldo dividendos a pagar 2019 6.890

RISCOS CONTINGENCIAIS

A Companhia estd exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal
decorrentes do curso normal dos negdcios. A politica de provisGes adotada considera as
chances de perdas nas a¢des. Quando o risco de perda é provavel é feito provisionamento
de 100% do valor devido nessas agdes, conforme avaliagdo da Administragéo e de seus

assessores legais.
As principais demandas judiciais sdo as seguintes:

(a) A Companhia é autora de acdo de desapropriagdo por utilidade publica em tramite
na Justica Estadual de Tocantins de parte da area onde esta localizada a PCH. O
objeto da agdo é a determinacdo do valor de avaliagdo do imdvel, destinado as
instalagdes da PCH. Contudo, a Companhia ja tem a posse das areas envolvidas.
Em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018, a Companhia tinha
depositos judiciais relativos a este processo no montante de R$11. Os assessores
juridicos da Companhia consideram provaveis as chances de éxito e, por esta razéo,
a Administracdo da Companhia ndo constituiu nenhuma provisdo para fazer face de

eventuais perdas.

(b) A Resolugdo CNPE n2 3, de 6 de margo de 2013, estabeleceu novos critérios para o
Rateio do custo do despacho adicional de usinas termelétricas. Pelos novos critérios, o
custo dos Encargos do Servico do Sistema - ESS por motivo de seguranga energeética,
que era rateado integralmente entre os consumidores livres e distribuidoras, passaria
a ser rateado por todos os agentes do Sistema Interligado Nacional - SIN, inclusive
geradores e comercializadores.

Desde abril de 2017, em fungdo da publicagdo da Lei 13.360, de 17 de novembro de
2016 e do Despacho ANEEL 1.146, de 25 de abril de 2017, a cobranga deste encargo
voltou a ser aplicada apenas ao segmento de consumo.
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Durante a vigéncia da regra estabelecida pela Resolucdo CNPE n©3/2013, a
Companhia ndo percebeu o repasse destes custos pela Eletrobrds, que se encontra
protegida por demanda judicial prépria. A jurisprudéncia favoravel da A¢do Anulatdria
n% 0027834-41.2013.4.01.3400, proposta por Apine e Abragel, reforca a perspectiva
de ndo pagamento deste encargo.

Desta forma, a Companhia efetuou o registro dos custos do ESS no valor da liquidagdo
financeira divulgados pela CCEE (R$76), sem os efeitos da Resolugdo CNPE n© 3,

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas
provaveis nas demandas judiciais em andamento ou causas relevantes com perdas
possiveis. Dessa forma nenhuma provisdo para perdas foi constituida.,

16. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

2019 2018

Receita de venda de energia 30.544 29.296
Deducbes de venda

PIS (191) (191)
COFINS (882) (879)
Total 29.471 28.226

17. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
2019 2018

Custos e despesas com pessoal e administradores (1.415) (1.303)
Depreciagdo e amortizagdo (6.228) (6.201)
Custo de utilizac8o do sistema de distribuicdo (503) (501)
Custos com manutengdo e operagdo (2.091) (784)
Arrendamentos e aluguéis (44) (41)
Custos e despesas com seguros (108) (110)
Despesas com viagens e comunicagoes (124) (135)
Servigos de terceiros (304) (297)
Assessoria e consultoria (460) (465)
Tributos (244) (9)
Outras despesas (receitas) (66) (37)
Total (11.587) (9.883)
Classificados como:

Custos de operagdo e manutengdo (8.289) (6.953)
Despesas gerais e administrativas (2.950) (2.606)
Honorarios dos Administradores (348) (326)
Outras receitas operacionais, liquidas = 2
Total (11,587) (9.883)
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RESULTADO FINANCEIRO

2019 2018

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras 313 382
Outras receitas financeiras, liquidas 380 316
Subtotal 693 698
Despesas financeiras

Juros e variacBes monetdrias sobre empréstimos e financiamentos (3.186) (4.805)
Amortizacdo de custo de captacéo (693) (60)
Outras despesas financeiras, liquidas (122) (7)
Subtotal (4.001) (4.872)
Total (3.308) (4.174)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

A conciliacdo da despesa de IRPJ e CSLL, calculados pela aplicagdo das aliquotas vigentes
e os valores refletidos no resultado do exercicio de 2019 e em 2018, esta demonstrada a
sequir:

2019 2018

Receita de venda de energia 30.544 29.296
Receita de recontabilizagdo CCEE 831 -
Efeito liquido da repactuagdo - Mecanlsmo de Realocacdo de Energia - MRE (1.047) (1.540)
Faturamento - lucro presumido 30.328 27.756
Aliguota de presungdo de lucro presumido IRP] (8%) 2.426 2.220
Receita financeira (100%) 693 698
Imposto de renda a taxa nominal (25%) (756) (706)
Aliguota de presungéo de lucro presumido CSLL (12%) 3.639 3,331
Receita financeira (100%) 693 698
Contribuicdo social & taxa nominal (9%) (390) (363)
Total de imposto de renda e contribuic8o social no resultado (1.146) (1.069)

SEGUROS

A Companhia dispée de um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativeis com o seu
porte e suas operagdes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da
sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagles e a orientagdo de seus consultores
de seguros.
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Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia detinha contratos com as seguintes coberturas
de seguros:

Importancia Valor
Abrangéncia Cobertura segurada prémio Vigéncia

Riscos nomeados e Principais equipamentos de usina e

operacionais subestacdo, contra incéndio, queda
X - o 105.935
de raio e explosdo, danos elétricos e
tumultos.
213 14/05/2020
Lucros cessantes Situagdes de paralizacdo total ou
parcial dos negdcios, preservando o
. i A 29.131
movimento dos negdcios nos niveis
anteriores a ocorréncia do sinistro.
Responsabilidade Danos morais, corporais, materiais e
civil geral e de ambientais, Administradores,
Administradores e Advogados, Contadores, Risk 15.000 26 27/07/2020
Diretores (D&O) Managers e Auditores Internos,

praticas trabalhistas e tributarias.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCO

A Companhia apresenta exposic¢do a risco advindo de instrumentos financeiros ndo
derivativos. De acordo com as praticas contdbeis adotadas, apresenta exposigdo aos
seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social

O capital social é dividido em agdes ordinarias pertencentes a dois acionistas,
representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da administragdo de capital da
Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagdo de crédito forte e livre de
problemas a fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragao tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos. As operacdes da Companhia estdo sujeitas, porém ndo afetadas,
aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia
de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias dos recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar este risco, a Companhia adota como pratica a
analise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento
das posigdes em aberto. Apesar de haver concentracdo de contas a receber e receitas
decorrentes do cliente Eletrobras, a Companhia entende que ndo existem riscos de
inadimpléncia por parte desse cliente. No que tange as institui¢des financeiras, a
Companhia somente realiza operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco
avaliada por agéncias de “rating"”.
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Risco de liquidez

Decorre de eventual dificuldade de a Companhia cumprir as obrigages associadas com
seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo da liquidez é garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigagdes

que vencerem, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de afetar a reputagdo da
Companhia. A previsdo de fluxo de caixa € preparada e sdo monitoradas as previsdes

de continuas exigéncias de liquidez. Esta previsdo leva em consideragdo os planos de
financiamento da divida e de geragdo de caixa da Companhia, o que garante que possui
caixa a vista suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um
periodo minimo de sessenta (60) dias, incluindo o cumprimento de obrigagdes financeiras;
isto exclui o efeito potencial de circunsténcias externas que ndo podem ser razoavelmente
previstas, como desastres naturais.

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos, com clausulas
restritivas (“covenants”) normalmente aplicdveis a esses tipos de operagdo, relacionadas
ao atendimento de indices econdmico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Estas
clausulas restritivas sdo monitoradas adequadamente e ndo limitam a capacidade de
condugdo do curso normal das operagdes.

Risco de mercado

Decorre de alterac8es nos precos de mercado, tais como taxas de juros, que tém efeitos
nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € monitorar e controlar as exposicdes a
este tipo de risco, dentro de pardmetros aceitdveis €, ao mesmo tempo, otimizar o
retorno.

Taxa de juros

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros ou
indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos

e financiamentos captados no mercado, ou diminuem a receita financeira relativa as
aplicagdes financeiras da Companhia. Para mitigar esse tipo de risco, a Companhia vem
negociando os empréstimos e financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de
juros de longo prazo condizentes com o retorno esperado do negdcio e centralizando seus
investimentos em operagdes com taxa de rentabilidade que acompanham a variagdo
préoxima do CDI (certificado de depdsito bancario) e fundos de renda fixa.

Politica de Precos (ambiente regulatorio)

O contrato de fornecimento de energia elétrica foi celebrado no ambiente regulatério, no
ambito do PROINFA com a Eletrobras. A Companhia ndo tem protegao para este tipo de
risco, mas entende que qualquer mudanca no atual contrato devera contar com a
anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de chuva

A Companhia gera energia por meio de uma PCH. Um periodo prolongado de escassez
de chuva reduzira o volume de dgua nos reservatérios. Numa situagdo extrema isso
implicaria redugdo de receita. A fim de mitigar esse risco, a Companhia aderiu ao MRE -
Mecanismo de Relocagdo de Energia, que corresponde a um consércio nacional das
geradoras de energia proveniente de fonte hidraulica, que quando um dos consorciados
ndo consegue suprir a energia contratada, o consorcio fornece a energia complementar,
assim como o excesso de geragdo € disponibilizado ao consdrcio.
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A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento.

Ativos financeiros Mensuracdo contdbil 2020 2021 2022 Total
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 1.052 = - 1.052
Contas a receber de clientes Custo amortizado 3.472 2] = 3.472
Outras contas a receber Custo amortizado 1,240 439 334 2.013
Total 5.764 439 334 6.537
i fi ir Mensuracéo contabil 2020 2021 2022 Total
Fornecedores Custo amortizado 1.375 ] - 1.375
Empréstimos, financiamentos e debéntures Custo amortizado 11.947 10.843 = 22.790
Dividendos a pagar Custo amortizado 6.890 - - 6.890
Obrigacg0es trabalhistas e sociais Custo amortizado 339 - - 339
Obrigacges tributdrias Custo amortizado 66 - = 66
Total 20.617 10.843 = 31.460

Analise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros

Para efeito de anadlise de sensibilidade e utilizando os saldos de aplicagGes financeiras, de
empréstimos e financiamentos e a receita de venda em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia oferece o cendrio I (provavel) a partir das expectativas de mercado para a
média na taxa basica de juros em 2019. Na projecdo do cenario II (possivel), essa média
foi aumentada em 25%, e para o cenario III (remoto), aumentada em 50%.

Cendrlo Saldo
Provdvel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalldade Risco 1 II II1 Contabil I II IIT
*) 25% 50% 25% 50%

Passivo - Emprestimos e financiamentos
Banco Bradesco S.A. Alta da CDI 4,59% 3,44% 2,30% __(22.790) _ (23.836) _ (23.575) _ (23.314)

Total empréstimos e financiamentos _ (22.790) (23.836) (23.575) (23.314)

Calxa Econdémlca Federal Balxa do CDI 4,59% 3,44% 2,30% 50 52 52 51
Banco Santander S.A, Balxa do CDI 4,59% 3,44% 2,30% 993 1.039 1.027 1.016
Banco Bradesco S.A. Balxa do CDI 4,59% 3,44% 2,30% 5 5 5 5
Total aplicagfes financeiras 1.048 1.096 1.084 1.072

Recelta
Recelta de venda Baixa do IGP-M 7,30% 5,48% 3,65% 30.544 32.774 32.216 31.659
Total recelta 30.544 32.774 32.216 31,659
Total liquldo 8.802 10.034 9.725 9.417
* Fonte: Banco Santander Efelto no patriménio liquido - 1.232 923 615

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia, por politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos, desta forma
ndo identificou nenhum risco decorrente de uma eventual exposigdo associada a estes
instrumentos.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia detinha contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$2.007, relacionados com:

e Encargos de transmissdo de energia no valor anual de R$476, com vigéncia
26 de dezembro de 2031.

e Operacdo e manutencdo das usinas no valor anual de R$1.182, com vigéncia até
31 de dezembro de 2020.



Agua Limpa Energia S.A.

e Assessoria e gestdo no valor anual de R$349, com vigéncia indeterminada.

23. TRANSAGOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A seguir relacionamos as transagfes do periodo que ndo afetaram o caixa e equivalentes
de caixa:

31 de dezembro de 2019

¢ Compensagdo de impostos a recuperar com impostos a recolher e imposto de renda e
contribuicdo social no montante de R$2.566.

31 de dezembro de 2018

o Compensagdo de impostos a recuperar com impostos a recolher e imposto de renda e
contribuicdo social no montante de R$2.272.
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