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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Areia Energia S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragGes financeiras da Areia Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Areia Energia S.A. em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragao,
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatdrio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a esse respeito.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita

Conforme descrito na nota explicativa n? 15 as demonstragées financeiras, a receita liquida da Companhia
consiste em um componente relevante das demonstragdes financeiras; no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, a Companhia contabilizou receita de venda liquida de energia no valor de R$22.688 mil
(R$23.053 mil em 2019).

A contabilizacdo da receita envolve processos efetuados pela Administracdo da Companhia que suportam o
seu reconhecimento e que devem enderegar, entre outros, os seguintes riscos: (a) que a receita seja
contabilizada apds o atendimento dos critérios minimos necessarios para o seu reconhecimento no curso
normal dos negdcios da Companhia; e (b) que os valores da receita fixa e da receita varidvel sejam
apurados de acordo com os termos e as condi¢des estabelecidos em contrato. Devido a esses aspectos,
consideramos o reconhecimento da receita como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Entre outros, os nossos procedimentos de auditoria consistiram em: (a) obteng¢édo do entendimento do
fluxo de reconhecimento das receitas considerando a sua natureza e os aspectos definidos em contrato;
(b) avaliacdo do desenho e da implementacdo dos controles internos relevantes determinados pela
Administragdo para o reconhecimento das receitas; (c) selecdo de transa¢des de vendas ao longo do
exercicio e confronto com os respectivos documentos-suporte aplicaveis as circunstancias, objetivando
verificar a validade das receitas contabilizadas, a sua relacdo com o curso normal dos negdcios da
Companhia e a contabilizagdo no periodo de competéncia; e (d) andlise das divulgacdes realizadas nas
demonstragdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias satisfatérias de auditoria obtidas,
consideramos que os processos e julgamentos efetuados pela Administragcdao da Companhia para suportar o
reconhecimento da receita, assim como as respectivas divulgacées, sdo aceitdveis, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragées financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elabora¢do das demonstragées financeiras, a ndo
ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacses feitas pela Administracado.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Deloitte

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela Administracdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢cdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Salvador, 19 de fevereiro de 2021
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AREIA ENERGIA S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS)

Nota
ATIVOS explicativa 2020 2019
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 905 848
Contas a receber 5 2.854 2.601
Impostos a recuperar 6 1.659 1.535
Estoques 259 235
Outras contas a receber 10 751 1.970
Total do ativo circulante 6.428 7.189
NAO CIRCULANTE
Impostos a recuperar 6 832 1.252
Depdsitos judiciais 224 224
Outras contas a receber 10 419 666
Imobilizado 8 59.847 64.469
Intangivel 16 18
Diferido 9 45 314
Total do ativo ndo circulante 61.383 66.943
TOTAL DOS ATIVOS 67.811 74.132

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias

Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de lucros

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Nota

explicativa 2020 2019
11 1.400 1.020
12 8.797 9.702
141 157
138 48
13 6.182 5.247
16.658 16.174
11 55 55
12 - 8.793
55 8.848
13 39.954 39.954
11.144 9.156
51.098 49.110
67.811 74.132




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS, exceto o lucro basico e diluido por a¢do - em reais)

Nota
explicativa 2020 2019
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 15 22.688 23.053
CUSTOS DE OPERAGAO E MANUTENCAO 16 (6.716) (6.663)
LUCRO BRUTO 15.972 16.390
Despesas gerais e administrativas 16 (1.103) (1.276)
Honorarios dos Administradores 7el6 (478) (445)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 16 3 -
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 14.394 14.669
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 17 227 549
Despesas financeiras 17 (614) (3.038)
Total (387) (2.489)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 14.007 12.180
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 18 (825) (863)
Total (825) (863)
LUCRO LiIQUIDO DO EXERCICIO 13.182 11.317
LUCRO LIQUIDO BASICO E DILUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - RS 0,330 0,283

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS)

2020 2019
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 13.182 11.317
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 13.182 11.317

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Lucro liquido do exercicio

Destinagao do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios (R$0,07 por lote de mil a¢des)
Dividendos adicionais (R$0,14 por lote de mil agdes)
Destinac¢do para reserva de retencdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Lucro liquido do exercicio

Destinagao do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos adicionais de 2019 (R$0,20 por lote de mil a¢des)
Dividendos minimos obrigatérios (RS0,08 por lote de mil agdes)
Destinac¢do para reserva de retencdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de lucros

Nota Capital Reserva Reserva dos Lucros
explicativa social legal lucros retidos acumulados Total
39.954 527 5.514 - 45.995
13 - - - 11.317 11.317
13 - 566 - (566) -
13 - - - (2.688) (2.688)
13 - - (5.514) - (5.514)
13 - - 8.063 (8.063) -
39.954 1.093 8.063 - 49.110
13 - - - 13.182 13.182
13 - 659 - (659) -
13 - - (8.063) - (8.063)
13 - - - (3.131) (3.131)
13 - - 9.392 (9.392) -
39.954 1.752 9.392 - 51.098




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - RS)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagao

Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos, liquidos do bénus de adimpléncia

Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos e financiamentos

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Outras contas a receber
Depdsitos judiciais

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores

Impostos a recolher

Impostos de renda e contribuigdo social pagos

Obrigag0es sociais e trabalhistas

Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisi¢do de imobilizado
Depésitos bancarios vinculados

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures

Captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Captacdo de custo de captacdo sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Dividendos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

explicativa 2020 2019
13.182 11.317
16 4.900 4.900
12e17 473 2.535
12e17 139 450
(253) 329
(24) (17)
2.157 2.395
1.466 (931)
- 23
380 903
(1.545) (1.660)
(227) (227)
(16) 36
12 (560) (1.688)
20.072 18.365
8 (6) (29)
- 2.894
(6) 2.865
12 (9.750) (36.994)
12 - 19.500
12 - (243)
13 (10.259) (2.955)
(20.009) (20.692)
57 538
4 848 310
4 905 848
57 538




AREIA ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Areia Energia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢des de capital fechado,

CNPJ 07.321.320/0001-92, controlada pela TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. (“TEP”), constituida em
25 de fevereiro de 2005, com sede em Diandpolis, Estado do Tocantins, que tem por objeto social
principal a geracdo e a comercializagao de energia elétrica em todo territdrio nacional, a partir da
Pequena Central Hidroelétrica (“PCH”) Areia, bem como exercer outras atividades que possam ser
vinculadas ao seu propdsito especifico.

A Companhia detém autoriza¢do da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, mediante a
Resolugdao n2 421, de 23 de janeiro de 2006, para estabelecer-se como produtora independente de
energia (“PIE”), implantar e explorar a PCH Areia (11,4 MW), localizada no Rio Palmeiras, Estado do
Tocantins. A autorizagdo tem prazo até 21 de janeiro de 2034, podendo ser prorrogada, a pedido da
Companhia, em conformidade com o previsto no § 12-A do Art. 22 da Lei 12.783/2013.

Ndo havendo prorrogacdo, os bens e as instalagdes vinculados a producdo de energia elétrica passarao

a integrar o patriménio da Unido mediante indenizagdo dos investimentos ainda ndo amortizados no

balanco regulatdrio, ou podera ser exigido que a autorizada restabeleca, por sua conta, o livre
escoamento das dguas. Para determinagdo do montante da indenizacdo a ser paga, serdo
considerados os valores dos investimentos posteriores, aprovados e realizados, nao previstos no
projeto original, e a depreciacdo regulatdria apurada por auditoria do Poder Concedente, conforme
determina o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE da ANEEL.

A PCH Areia entrou em operagao comercial em 25 de fevereiro de 2011 nos termos do Despacho
ANEEL n2 838, de 24 de fevereiro de 2011, com contrato de fornecimento de energia a Eletrobras -
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. pelo prazo de 20 anos e vigéncia até 24 de fevereiro de 2031, no
ambito da primeira etapa do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica -
PROINFA.

Em 31 de dezembro de 2020, os nimeros mostram o capital circulante liquido negativo, no montante

de R$10.230. No entanto, a Companhia estad gerando caixa positivo desde o inicio de suas operagdes,

apresenta histérico de lucro nos ultimos 5 anos e ndo apresenta nenhum outro indice negativo de
insolvéncia. Deste modo, a Administragdo entende que nao existe risco de inadimpléncia, visto que
parte substancial dos passivos circulantes refere-se as obrigacdes contraidas junto a instituicGes
financeiras, decorrentes de debéntures, sendo que estas obrigaces estdo atualizadas e refletem as

obrigacGes para os préximos 12 meses, enquanto os ativos circulantes demonstram somente as contas

a receber levantadas na data das demonstracdes financeiras.

A Administracdo prevé a geracdo de caixa decorrente da energia assegurada pelo PROINFA em
montante suficiente para liquidar as obrigacées de curto prazo da Companhia, conforme nota
explicativa n? 12.
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Areia Energia S.A.
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Mecanismo de Realocacdo de Energia

A Companbhia fez opgao por participar do MRE - Mecanismo de Realoca¢do de Energia, tendo,
portanto, compartilhado o risco hidrolégico com as demais usinas participantes deste mecanismo.
N3o obstante, por forca de ser inscrita e contratada no ambito do PROINFA, as contabilizagdes do MRE
sdo realizadas mensalmente pela Cdmara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE e repassadas a
Eletrobras, que, por sua vez, é responsavel por enviar as integrantes do PROINFA os montantes
relativos ao custo ou receita. A Companhia realiza a contabilizacdo da provisdo pela competéncia e, ao
fim do ano, o saldo é dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido na fatura do ano subsequente.

Repactuacdo de riscos hidroldgicos

Conforme estabelecido na Medida Proviséria 688, em dezembro de 2015, o governo sancionou a Lei
13.203 que trata da repactuacdo do risco hidroldgico de geracdo de energia elétrica para os agentes
participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015.

A Companbhia aderiu a repactuacdo do risco hidrolégico em 2016, fazendo opgdo pela transferéncia
integral do risco hidroldgico (SP100) ao Consumidor. Neste produto, o gerador transfere
integralmente o risco hidroldgico inerente aos contratos regulados mediante pagamento de prémio de
risco de R$9,50/MWh (data-base janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até 24/02/2031.

Uma vez que a Companhia aderiu a repactuacdo em 2016 e os efeitos sdo retroativos a 2015, houve a
contabiliza¢do da reversao do custo do Generation Scaling Factor (“GSF”) de 2015 e, em contrapartida,
a contabiliza¢do do custo do prémio do ano.

Desde 2016, devido ao ndo recebimento do calculo do custo/receita do MRE por parte da Eletrobras, a
Companhia contabilizou uma provisdo do saldo com base em estudos da consultoria energética da
Companhia e o montante do prémio foi atualizado. A Eletrobras tem o direito de realizar o desconto
do custo do MRE original de 2015 (considerando o GSF) nas faturas emitidas posteriormente, o que
comegou a ser efetuado apenas em 2019.

O montante do GSF repactuado liquido do prémio e considerando as provisGes do MRE de 2020 na
data-base 31 de dezembro de 2020 é de R$902 (RS1.798 em 2019). As retencdes dos valores devidos
iniciaram em 2019.

No exercicio de 2020, foi reconhecido no resultado o montante de R$999 (R$853, 2019) referente a
provisdo de receita do MRE de 2020, contabilizada liquida da despesa de apropria¢cdo do prémio do
risco hidroldgico repactuado na rubrica de receita de vendas de energia.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (“BR GAAP”).

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e as
normas da ANEEL, quando aplicaveis.
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Autorizacdo da conclusdo das demonstracdes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusao e emissao destas demonstragdes financeiras em 19
de fevereiro de 2021 as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data que
pudessem ter efeito sobre as demonstrag¢des financeiras.

Bases de mensuracao

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, bem como de outra
forma mencionado.

Moeda funcional e de apresentacao

Estas demonstrac¢des financeiras estdo apresentadas em real (RS), que é a moeda funcional da
Companhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
das estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.

Por esta razao, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinagao destas
estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos
relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adocgdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um maior
grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste relevante caso estas premissas e
estimativas sofram mudancas significativas dentro do préximo exercicio financeiro, incluem a
avaliagdo da vida util do ativo imobilizado,

a recuperacgao do valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado, diferido e tributos diferidos, e as
provisdes necessarias para riscos, para créditos de liquidagao duvidosa e outras similares. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis estao descritas a seguir e foram aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia quando a
Companhia for parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos financeiros
sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros
reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos
ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transa¢do
diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.
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Todas as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas e baixadas na data da
negociacdo. As compras ou vendas regulares correspondem a compras ou vendas de ativos financeiros
que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de
mercado. Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente mensurados na sua
totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificagdo dos ativos financeiros.

Todos os passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método
da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia mantinha os seguintes instrumentos financeiros
classificados como ao custo amortizado.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transa¢ées comuns
como o contas a receber de clientes, depdsitos judiciais, fornecedores, empréstimos e financiamentos,
caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras mantido pela Companhia. Todos estdo
registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando aplicdvel, de encargos e taxas de juros
contratuais, cuja apropriacao das despesas e receitas é reconhecida ao resultado do periodo.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
qguando hd um direito legalmente aplicivel de compensacgado e intencdo de liquida-los em uma base
liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes a caixa

Sdo representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre movimentacdo e por
aplicagdes financeiras cujos saldos nao diferem significativamente dos valores de mercado, com
investimento em até 90 dias da data da aplica¢cdo ou considerados de liquidez imediata ou conversivel
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as
datas dos balancos, que ndao excedem o seu valor de mercado ou de realizac3o.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo incluir, caso seja necessario, a
provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, cujo calculo é baseado em estimativa suficiente para
cobrir provaveis perdas na realizagao das contas a receber, conforme método de alocac¢do exigido de
acordo com o CPC 48. A perda estimada para crédito de liquidagdo duvidosa é constituida com base
numa analise prospectiva dos saldos vencidos e a vencer com base no histérico de perda com clientes,
em montante considerado suficiente pela Administracdo para os créditos cuja recuperacgao é
considerada duvidosa.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisi¢ao, construcao
ou formacao, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da depreciacdao acumulada, e,
qguando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel acumulada. A depreciacdo acumulada
é calculada a taxas que levam em conta a vida util dos bens, conforme definida no MCPSE anexo a
Resolucdo ANEEL n2 474/12, desde que limitada ao prazo de autorizacdo como produtor
independente. A vida Util econémica dos ativos e/ou os métodos de depreciacdo sdo revistos
anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo, calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, sdo incluidos na
demonstragao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liguido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Diferido

Composto por gastos administrativos pré-operacionais para viabilizacdo do empreendimento.
Conforme facultado pelas Leis n2 11.638/07 e n2 11.941/09, a Companhia optou pela manutencio dos
saldos do ativo diferido até sua completa amortizagdo, os quais sdo amortizados pelo método linear
de acordo com o critério mencionado na nota explicativa n2 9.

Intangivel
Formado por gastos com direito de uso de software, que sdo amortizados pelo método linear.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de transacdo
incorridos na captagdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variacBes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em contrato.

Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos incorridos.
Quando diretamente relacionados a aquisi¢cdo, construgdo ou formacgdo de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sdo capitalizados como parte do
custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos e financiamentos sdo
registrados como despesa no exercicio em que sao incorridos.

Demais ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que beneficios econémicos futuros dele
provenientes serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigac¢do legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido
para liquida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realiza¢do ou liquidagdo é provavel
que ocorra nos préximos doze meses; caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislacdo vigente e incluem os impostos correntes.
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Nos anos de 2020 e de 2019, a Companhia adotou o lucro presumido como forma de apuracao
tributdria.

As aliquotas para a presungdo do lucro sdo de 8% para base de célculo do IRPJ e 12% para base de
calculo da CSLL aplicaveis sobre a receita bruta da Companhia; sobre tais bases aplicam-se as aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributdvel excedente a R$240, para IRPJ e 9%
sobre a base tributavel para CSLL, assim como determina a legisla¢do tributaria aplicavel a
Companhias enquadradas no lucro presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSLL as receitas financeiras incorridas no exercicio; estas
nao possuem margem para presuncgao de lucro, aplicando-se diretamente as aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributdvel excedente a R$240, para IRPJ e 9% sobre a base
tributavel para CSLL.

Provisdes

Sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado, sendo provavel que beneficios econ6micos sejam requeridos
para liquidar a obriga¢do e uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo puder ser feita.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis, a Administragao fez os julgamentos que tém efeito
mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragées financeiras.

A Companbhia estd sujeita a reivindicagOes legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo uma ampla
faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negdcio. Existem também incertezas
com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e a época de resultados
tributaveis futuros. Conforme a legislacdo vigente, as opera¢des da Companhia estdo sujeitas a revisdo
pelas autoridades fiscais por prazos que variam em virtude da natureza dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracGes nas circunstancias tais como
prazo de prescricdo aplicavel, conclusGes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
como base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Os resultados reais podem diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados
para a Companhia e quando pode ser mensurada de forma confiavel. A receita é mensurada com base
no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas. A Companhia avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal e concluiu que esta atuando como principal em
todos os seus contratos de receita.

A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua realiza¢do pela
competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e venda de energia no
ambito do PROINFA. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacdo.

Lucro basico e diluido por acdo

Esta calculado com base na quantidade média das a¢Bes disponiveis na data do balango. No caso da
Companhia, o lucro diluido por agdo é igual ao lucro basico por agdo, pois esta ndo possui agcdes
ordinarias ou preferenciais potencialmente diluidoras.
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Adocdo de pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicos novos e/ou revisados

Na data de autorizagdo destas demonstragées financeiras, a Companhia ndo adotou as IFRS’s novas e
revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao aplicaveis.

Pronunciamento Descrigao

IFRS 17 Contratos de seguros

Alteracdes a IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual

AlteracOes a IAS 16 Imobilizado—Recursos Antes do Uso Pretendido
AlteracOes a IAS 37 Contratos Onerosos — Custo de Cumprimento do Contrato

Os diretores ndo esperam que a adogao das normas listadas acima tenha um impacto relevante sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

3.1

Impactos COVID-19

O impacto da pandemia se refletiu também na atividade econdémica, que vem sofrendo perdas
significativas. Diante disso, as empresas podem estar expostas a uma série de riscos
estratégicos e operacionais, como atrasos ou interrupg¢do do fornecimento de matérias-primas,
mudancas nas demandas de clientes, aumentos de custos, insuficiéncias logisticas que levam a
atrasos em entregas, questdes de saude e seguranca de empregados e prestadores de servicos,
forga de trabalho insuficiente e outros desafios.

Face ao cendrio apresentado, a Companhia mantem o monitoramento sobre a evolugdo do
tema:

e N3ao ocorreram demissdes nem redugdes salariais na Companhia.

e Em relagdo a receita, ndo houve impactos negativos nas operagGes atuais e ndo ha previsao
de impacto relevante no futuro.

e A administragao entende que o cenario de pandemia ndo trara eventuais necessidades de
caixa para a companhia, ndo havendo assim a necessidade da contrata¢ao de novos
empréstimos para este fim especifico.

e Aliquidagdo de seus passivos estd ocorrendo no curso normal dos negdcios, apenas os
impostos foram postergados em razao das Portarias 139, 150 e 245 do Ministério da
Economia e dos Decretos 10.305, 10.414 e 10.504 de 2020.

e Durante as operagdes apds declarada a pandemia, os resultados ocorreram dentro das
expectativas da Administragao, ndao havendo impactos adversos que requeiram ajustes ou
divulgagGes nessas demonstragdes financeiras.

Sdo valores fundamentais da Companhia: seguranca e responsabilidade socioambiental. Assim,
além das recomendacgdes da Organizagcdao Mundial da Saude, foram adotadas as seguintes
medidas:

e Implantacdo de teletrabalho em todas as atividades administrativas.
e Cancelamento de todas as viagens ndo essenciais.

e Disponibilizacdo de mascara e protetores faciais para os colaboradores.
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e Protocolos de distanciamento social e alternancia de rotina, procurando evitar a
contaminagado do espago de trabalho e contagio dos colaboradores.

e Acdes sociais de apoio no combate a Covid-19 na cidade de Diandpolis com a doagdo de
Equipamentos de Protecdo Individual (EPIs) hospitalares para unidades de saude de
referéncia; recuperacdo de respiradores automaticos em parceria com o SENAI; atencdo
especial as pessoas em situacdo de risco, por meio da doagdo de testes de Covid-19 e EPIs
hospitalares a asilos e cestas bdsicas aos vizinhos residenciais da PCH Areia.

Com base no exposto, a Administracdao da Companhia tem analisado e tomado a¢des efetivas
tempestivamente para preservar a integridade das pessoas e de seus ativos.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2020 2019
Caixa e bancos - 6
Aplicagbes financeiras de alta liquidez 905 842
Total 905 848

As aplicagGes financeiras classificadas como equivalentes de caixa correspondem a operagdes em
Certificado de Depdsito Bancario - CDB com vencimento inferior a 90 dias da data de aplicagdo
realizado com instituicdes que operam no mercado financeiro nacional, tendo como caracteristicas
alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracgdo equivalente a 84,62% do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI (104,57% em 2019).

CONTAS A RECEBER

2020 2019

Valores a vencer 2.854 2.601

Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica a Eletrobras decorrente do
contrato de compra e venda de energia que a Companhia tem no PROINFA, com prazo de vencimento
inferior a 60 dias. Ndo ha titulos vencidos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019.

A Companbhia, consubstanciada na analise do seu contas a receber, ndo tem expectativa de perdas
relevantes na realizacdo destes recebiveis, nem constituiu provisdo estimada para créditos de
liguidacdo duvidosa.
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IMPOSTOS A RECUPERAR
2020 2019

IRPJ 425 293
IRRF 79 299
CSLL 173 371
PIS sobre faturamento 286 288
COFINS sobre faturamento 1.322 1.329
ICMS a recuperar - 1
Outros 206 206
Total 2.491 2.787
Circulante 1.659 1.535
N3o circulante 832 1.252
Total 2.491 2.787
SALDOS E TRANSAC(NDES COM PARTES RELACIONADAS

Encargos 2020 2019

incidentes Ativo Ativo
Outras contas a receber
Companhia Energética Potiguar sem encargos 638 857
Total 638 857

As transagGes entre partes relacionadas sdo efetuadas de acordo com as condigdes pactuadas entre as
partes. A Companhia ndao possui garantias prestadas a partes relacionadas ou terceiros.

Contas a receber da Companhia Energética Potiguar referente a venda de Prejuizos Fiscais e Base
Negativa para utilizacdo no PERT - Parcelamento Especial de Regularizacdo Tributaria.

Remuneracdo de empregados e dirigentes

Os honorarios da Administragdo sao fixados em Assembleia Geral de Acionistas, enquanto a
remuneracao, tanto fixa quanto variavel, da Diretoria Executiva é determinada pelo Conselho de
Administracdo. Durante o exercicio de 2020 foram pagos R$478 (R$445, em 2019) referentes a
remuneracdo de beneficios de curto prazo a Administracdo e aos empregados da Companhia. A
Companhia ndo remunera o pessoal-chave da Administragdo com beneficios de longo prazo ou opc¢Ges
de acdes.
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IMOBILIZADO

Taxa de depreciagdo anual

Custo corrigido

Saldos em 31 de dezembro de 2018
Adigoes

Saldos em 31 de dezembro de 2019
Adicdes

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Depreciacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2018
AdicOes

Saldos em 31 de dezembro de 2019
AdigOes

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2020

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2019

(*) A depreciagdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida util dos bens, conforme definida no MCPSE anexo a Resolucdo ANEEL

Edificagbes, Reservatorio,
obras civis e Méoveis e Méquinas e barragens e Computadores e Imobilizado em
Terrenos benfeitorias utensilios equipamentos adutoras periféricos curso Veiculos Total
(*) (*) 10% (*) (*) 20% - -

573 17.249 38 45.260 43,923 16 - 65 107.124
- 10 - - - 6 13 - 29
573 17.259 38 45.260 43.923 22 13 65 107.153
- 6 - - - - - - 6
- - - 13 - - (13) - -
573 17.265 38 45.273 43.923 22 - 65 107.159
(217) (5.983) (32) (16.026) (15.786) (3) - (14) (38.055)
(24) (761) (4) (1.955) (1.869) (3) . (13) (4.629)
(235) (6.744) (36) (17.981) (17.655) (6) - (27) (42.684)
(24) (761) (2) (1.954) (1.870) @) - (13) (4.628)
(259) (7.505) (38) (19.935) (19.525) (10) . (40) (47.312)
314 9.760 - 25.338 24.398 12 - 25 59.847
338 10.515 2 27.279 26.268 16 13 38 64.469

n2 474/12, desde que limitada ao prazo de autorizagdo como produtor independente. A vida Util-econémica dos ativos e/ou os métodos de depreciacdo
sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia, com base em suas analises dos fluxos de caixa descontados preparados de acordo com
a projecao orgamentaria aprovada pela Administracdao, ndo identificou indicadores que pudessem
reduzir o valor de realizagdo de seus ativos em 31 de dezembro de 2020. A Administra¢do entende
que o ativo imobilizado é plenamente recuperavel por meio do fluxo de caixa das operag¢ées futuras.

DIFERIDO

2020 2019
Despesas pré-operacionais 2.695 2.695
Amortizacdo acumulada (2.650) (2.381)
Total 45 314

Gastos administrativos pré-operacionais, incorridos na fase de implantagdo da Companhia para
viabilizagao do empreendimento. Foram capitalizados até o exercicio de 2008 e estdo sendo
amortizados desde a data de entrada em operagao da PCH a taxa de 10% a.a. Conforme facultado
pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, a Companhia optou pela manutengio de parte dos saldos do
ativo diferido até sua completa amortizagao.

OUTRAS CONTAS A RECEBER
2020 2019

Créditos tributdrios PERT (a) 638 857
MRE - Mecanismo de realocagdo de energia (b) 261 1.716
Outras contas a receber 271 63
Total 1.170 2.636
Circulante 751 1.970
N3ao circulante 419 666
Total 1.170 2.636

(a) Contas areceber da Companhia Energética Potiguar referente a venda de Prejuizos Fiscais e Base
Negativa para utilizacdo no PERT - Parcelamento Especial de Regularizagdo Tributaria.

(b) Mecanismo de Relocagao de Energia - MRE, corresponde a um consércio nacional das geradoras
de energia proveniente de fonte hidraulica, que, quando um dos consorciados nao conseguir
suprir a energia contratada, o consércio fornece a energia complementar, assim como o excesso
de geracdo é disponibilizado ao consércio. Tanto em 2019 quanto em 2020, o resultado positivo
da repactuacgado do risco hidroldgico foi superior a exposi¢do da Companhia ao Mercado de Curto
Prazo — MCP. Os valores sdo liquidados no ano seguintes, em 12 parcelas igual e atualizadas pelo
IPCA.
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FORNECEDORES

Engenharia S3o Patricio

Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (a)
Outros fornecedores

Total

Circulante
N&o circulante
Total

(a) A Companhia aderiu a repactuacdo do risco hidrolégico em 2016, fazendo opgdo pela

2020 2019
36 35
1.345 950
74 90
1.455 1.075
1.400 1.020
55 55
1.455 1.075

transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao Consumidor, mediante pagamento de
prémio de risco a Conta Bandeiras (gerida pela CCEE), no valor de R$9,50/MWh (data-base de

janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até 29/10/2030.

EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Vencimento Taxas

principal efetiva Encargos Circulante 2020 2019
Banco Bradesco S.A. (a) nov/21 CDI + 9 8.938 8.947 18.724
(-) Custos de transagio 0,52% a.a. (150) (150) (229)
Subtotal 9 8.788 8.797 18.495
Total 9 8.788 8.797 18.495
Circulante 9 8.788 8.797 9.702
N&o circulante - 8.793
Total 9 8.788 8.797 18.495

(a) Refere-se a 19.500.000 debéntures, emitidas na 12 emissdo de série Unica com o Banco do
Bradesco S.A. no valor de R$1,00 real cada, totalizando R$19.500, com vencimento em 15 de
novembro de 2021, e encargos financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais 0,52% ao

ano.
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A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos esta assim demonstrada:

Areia Energia S.A.

Circulante  Nao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 3.145 31.790 34,935
Captacdo de empréstimos 9.750 9.750 19.500
Juros e variagdes monetarias provisionadas 2.535 - 2.535
Juros pagos, liquidos de bénus de adimpléncia (1.688) - (1.688)
Aquisicdo dos custos de captacao (98) (145) (243)
Amortizagdo dos custos de captagao 450 - 450
Transferéncias 32.602 (32.602) -
Pagamentos (36.994) - (36.994)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 9.702 8.793 18.495
Juros e variagdes monetarias provisionadas 473 - 473
Juros pagos, liquidos de bénus de adimpléncia (560) - (560)
Amortizacdo dos custos de captagao 139 - 139
Transferéncias 8.793 (8.793) -
Pagamentos de principal (9.750) - (9.750)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 8.797 - 8.797

Garantias e clausulas contratuais restritivas - “covenants”

Foi firmado um contrato de Cessdo Fiduciaria de direitos creditdrios e outras avencas (“contrato de
Garantia”) outorgando ao debenturista o direito dos recebiveis do contrato de compra e venda de

Energia CT - Proinfa/PCH - MRE - 036/2004.

Esses contratos também incluem cldusulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
performance de indices periddicos, sob condi¢ao de antecipag¢do do vencimento da divida em caso de

descumprimento dos “covenants”.

Clausula restritiva - "covenant"

indice requerido

Relacdo de divida liquida / Ebitda

Menor do que 2,5

Em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019, todas as clausulas restritivas financeiras e

nao financeiras foram atendidas.

PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social subscrito e integralizado da Companhia, em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 é de
R$39.954, representado por 39.954.240 acdes ordindrias, sem valor nominal e distribuido da seguinte
forma:

Acionista Quantidade de agbes %

27.967.968 70
11.986.272 30
39.954.240 100

TEP - Termoelétrica Potiguar S.A.
RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda.

Total

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
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Reserva legal

A reserva legal é constituida mediante a apropria¢cdo de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite
de 20% do valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2020, foi constituida uma reserva legal de
R$659 (RS566 em 2019).

Lucros retidos

Em 31 de dezembro de 2020, a Administracdo destinou o saldo do lucro do exercicio apds deducdes
da reserva legal e dividendo minimos obrigatdrios, para a reserva de lucros retidos, no montante de
R$9.392 (R$8.063 em 2019).

Base para dividendos minimos obrigatdrios

2020 2019
Lucro liquido em 31 de dezembro 13.182  11.317
Reserva legal (659) (566)
Base para dividendos 12.523 10.751
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 3.131 2.688
Por lote de mil agBes 0,08 0,07

Em 2020 e 2019, em fungdo da distribuicdo de lucros superior aos dividendos minimos obrigatdrios,
nao houve necessidade de constituicdo da reserva de dividendos minimos obrigatdrios.

Lucro liguido basico e diluido por acdo

O resultado por ac¢do é calculado pela relagcdo entre o resultado do periodo e a quantidade de a¢Ges
ordinarias da Companhia, conforme demonstrado a seguir:

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 13.182 11.317
Quantidade de agao por lote de mil 39.954 39.954
Lucro liquido por lote de mil a¢des - RS 0,330 0,283

Dividendos

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um dividendo
minimo obrigatério de 25% do lucro liquido anual calculado e ajustado nos termos da legislacdo
societdria.

Em 23 de margo de 2020, a Administracdo aprovou, em Assembleia Geral Ordinaria, a distribuicdo de
R$10.751, sendo R$2.688 como dividendos minimos obrigatérios de 2019 e R$8.063 como dividendos
adicionais (RS0,20 por lote de mil acdes), referentes a lucros a distribuir de exercicios anteriores, os
quais foram parcialmente pagos.
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Em 29 de marc¢o de 2019, foi aprovado por Assembleia Geral Ordindaria a distribuicdo de R$5.514
referentes a dividendos complementares ao exercicio de 2018, condicionada a disponibilidade de

caixa, dos quais foram totalmente pagos.

Saldo dividendos a pagar 2018 -

Dividendos propostos referente a 2018 5.514
Dividendos minimos obrigatdérios de 2019 2.688
Dividendos pagos (2.955)
Saldo dividendos a pagar 2019 5.247
Dividendos propostos referente a 2019 8.063
Dividendos minimos obrigatdrios de 2020 3.131
Dividendos pagos (10.259)
Saldo dividendos adicionais a pagar 2020 6.182

RISCOS CONTINGENCIAIS

A Companbhia estd exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal decorrentes do curso
normal dos negdcios. A politica de provisGes adotada considera as chances de perdas nas agoes.
Quando o risco de perda é provavel é feito provisionamento de 100% do valor devido nessas a¢oes,
conforme avaliagdo da Administracdo e de seus assessores legais.

As principais demandas judiciais sdo as seguintes:

(a) A Companhia é autora de a¢do de desapropria¢do por utilidade publica de parte da drea onde se
encontra localizada a PCH. A ag¢do encontra-se em tramite na Justica Estadual de Tocantins. O
objeto da agdo é a determinagao do valor de avaliagdao do imodvel, destinado as instalagdes da
PCH. Contudo, a Companhia ja tem a posse das areas envolvidas. Em 31 de dezembro de 2020, a
Companbhia tinha depdsitos judiciais relativos a este processo no montante de R$224 (R$224, em
31 de dezembro de 2019). Os assessores juridicos da Companhia consideram provaveis as
chances de éxito e, por esta razdo, a Administragdo ndo constituiu nenhuma provisdo para fazer
face a eventuais perdas judiciais.

(b) A Resolugdo CNPE n? 3, de 6 de marco de 2013, estabeleceu novos critérios para o Rateio do
custo do despacho adicional de usinas termelétricas. Pelos novos critérios,
o custo dos Encargos do Servico do Sistema - ESS por motivo de seguranga energética, que era
rateado integralmente entre os consumidores livres e distribuidoras, passaria a ser rateado por
todos os agentes do Sistema Interligado Nacional - SIN, inclusive geradores e comercializadores.

Desde abril de 2017, em func¢do da publicacdo da Lei 13.360, de 17 de novembro de 2016 e do
Despacho ANEEL 1.146, de 25 de abril de 2017, a cobranca deste encargo voltou a ser aplicada
apenas ao segmento de consumo.

Durante a vigéncia da regra estabelecida pela Resolugdo CNPE n23/2013, a Companhia ndo
percebeu o repasse destes custos pela Eletrobras, que se encontrava protegida por demanda
judicial prépria. A jurisprudéncia favoravel da Agdo Anulatdria n2 0027834-41.2013.4.01.3400,
proposta por Apine e Abragel, reforca a perspectiva de ndo pagamento deste encargo.

Dessa forma, a Companhia efetuou o registro dos custos do ESS no valor da liquidac¢do financeira
divulgados pela CCEE (RS55), sem os efeitos da Resolu¢do CNPE ne 3.
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De acordo com os assessores juridicos da Companhia, ndo ha expectativas de perdas provaveis nas
diversas demandas judiciais em andamento ou causas relevantes com perdas possiveis. Desta forma

nenhuma provisdo para perda foi constituida.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita de venda de energia

Dedugdes de venda
PIS

COFINS

Total

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal e administradores
Depreciagdo e amortizagao

Custo de utilizacdo do sistema de distribuicao
Custos com manutengao e operagao
Arrendamentos e aluguéis

Custos e despesas com seguros

Despesas com viagens e comunicagoes
Servigos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Outras despesas (receitas)

Total

Classificados como:

Custos de operagdao e manutengao
Despesas gerais e administrativas
Honordrios dos Administradores
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

2020 2019
23.670 23.836
(175) (139)
(807) (644)
22.638 23.053
2020 2019
(611) (580)
(4.900) (4.900)
(317) (409)
(1.638) (1.526)
(5) (4)
(143) (98)
(71) (104)
(162) (207)
(392) (449)
(3) (26)
(52) (81)
(8.294) (8.384)
(6.716) (6.663)
(1.103) (1.276)
(478) (445)
3 -
(8.294) (8.384)
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2020 2019

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras 9 242
Outras receitas financeiras, liquidas 218 307
Subtotal 227 549
Despesas financeiras

Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (473) (2.535)
Amortizacdo de custo de captacgdo (139) (450)
Outras despesas financeiras, liquidas (2) (53)
Subtotal (614) (3.038)
Total (387) (2.489)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

A conciliagdo da despesa de IRPJ e CSLL, calculados pela aplicacdo das aliquotas vigentes e os valores

refletidos no resultado do exercicio de 2020 e de 2019, estd demonstrada a seguir:

2020 2019
Receita de venda de energia 23.670 23.836
Receita de recontabilizagdo CCEE 1.464 677
Efeito liquido da repactuagdo - Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE (99) (1.798)
Faturamento - lucro presumido 25.035 22.715
Aliquota de presungdo de lucro presumido IRPJ (8%) 2.003 1.817
Receita financeira (100%) 227 549
Imposto de renda a taxa nominal (25%) (534) (568)
Aliquota de presungdo de lucro presumido CSLL (12%) 3.004 2.726
Receita financeira (100%) 227 549
Contribuicdo social a taxa nominal (9%) (291) (295)
Total de imposto de renda e contribuicdo social no resultado (825) (863)

SEGUROS
Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia detinha contratos com as seguintes cobertu

Importancia Valor
Abrangéncia Cobertura segurada Prémio

ras de seguros:

Vigéncia

Riscos nomeados e Principais equipamentos de usina

operacionais e subestacdo, contra incéndio,
gueda de raio e explosao, danos
elétricos e tumultos.

94.118

. ~ N 375
Lucros cessantes SituacOes de paralisacao total ou

parcial dos negdcios, preservando

o0 movimento dos negdcios nos 21.759
niveis anteriores a ocorréncia do

sinistro.

10/06/2022
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Importancia Valor

Abrangéncia Cobertura segurada Prémio Vigéncia
Responsabilidade Danos morais, corporais,

civil geral e de materiais e ambientais,

Administradores e Administradores, Advogados,

Diretores (D&O) Contadores, Risk Managers e 15.000 ! 27/07/2021

Auditores Internos, praticas
trabalhistas e tributarias.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia apresenta exposicao a risco advindo de instrumentos financeiros ndo derivativos. De
acordo com as praticas contabeis adotadas, apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos dos
ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social

O capital social é dividido em a¢Ges ordinarias pertencentes a dois acionistas, representados por
pessoas juridicas. O objetivo principal da administra¢do de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e livre de problemas a fim de apoiar os negdcios e
maximizar o valor do acionista.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdao tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos. As operacdes da Companhia estdo sujeitas, porém nado afetadas, aos fatores
de risco abaixo:

Risco de crédito

Decorre de a possibilidade da Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias dos recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar este risco, a Companhia adota como pratica a analise das situacGes financeira e
patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento das posicdes em aberto. Apesar de haver
concentracao de contas a receber e receitas decorrentes do cliente Eletrobras, a Companhia entende
gue ndo existem riscos de inadimpléncia por parte desse cliente. No que tange as instituicdes
financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com instituicdes financeiras de baixo risco
avaliada por agéncias de “rating”.

Risco de liquidez

Decorre de eventual dificuldade de a Companhia cumprir as obrigacGes associadas com seus passivos
financeiros que sdo liquidados com pagamento a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Companhia na administracdo da liquidez é garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir suas obrigacGes que vencerem, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco
de afetar a reputacdo da Companhia. A previsdo de fluxo de caixa é preparada e sdo monitoradas as
previsdes de continuas exigéncias de liquidez. Esta previsdao leva em consideragao os planos de
financiamento da divida e de gera¢do de caixa da Companhia, o que garante que possui caixa a vista
suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de sessenta
(60) dias, incluindo o cumprimento de obrigag¢des financeiras; isto exclui o efeito potencial de
circunstancias externas que nao podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.
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A Companbhia possui contratos de empréstimos e financiamentos, com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo, relacionadas ao atendimento de
indices econémico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Estas cldusulas restritivas sdo monitoradas
adequadamente e ndo limitam a capacidade de condugdo do curso normal das operagoes.

Risco de mercado

Decorre de alteragdes nos precos de mercado, tais como taxas de juros, que tém efeito nos ganhos da
Companhia ou no valor de suas participa¢cdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado é monitorar e controlar as exposi¢des a este tipo de risco, dentro
de parametros aceitaveis e, ao mesmo tempo, otimizar o retorno.

Taxa de juros

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros ou indexadores de
divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado, ou diminuem a receita financeira relativa as aplica¢des financeiras da Companhia. Para
mitigar esse tipo de risco, a Companhia vem negociando os empréstimos e financiamentos correntes
com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo condizentes com o retorno esperado do
negaocio e centralizando seus investimentos em operag6es com taxa de rentabilidade que
acompanham a variagdo préxima do CDI (certificado de depdsito bancério) e fundos de renda fixa.

Politica de Pregos (ambiente regulatdrio)

O contrato de fornecimento de energia elétrica foi celebrado no ambiente regulatério, no ambito do
PROINFA com a Eletrobras. A Companhia ndo tem protecao para este tipo de risco, mas entende que
gualguer mudanca no atual contrato deverd contar com a anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de chuva

A Companbhia gera energia por meio de uma PCH. Um periodo prolongado de escassez de chuva
reduzird o volume de dgua nos reservatérios. Numa situagdo extrema isso implicaria redugao de
receita. A fim de mitigar este risco, a Companhia aderiu ao MRE - Mecanismo de Relocagdo de Energia,
gue corresponde a um consdrcio nacional das geradoras de energia proveniente de fonte hidraulica,
que quando um dos consorciados ndo consegue suprir a energia contratada, o consoércio fornece a
energia complementar, assim como o excesso de geracdo é disponibilizado ao consércio.

A tabela abaixo analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balan¢o patrimonial até a data contratual
do vencimento.
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2026
Ativos financeiros Mensuracdo contabil 2021 2022 2023 em diante Total
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 905 - - - 905
Contas a receber de clientes Custo amortizado 2.854 - - - 2.854
Outras contas a receber Custo amortizado 751 376 43 - 1.170
Total 4510 376 43 - 4.929

2026
Passivos financeiros 2021 2022 2023 em diante Total
Fornecedores Custo amortizado 1.400 - - 55 1.455
Empréstimos, financiamentos e debéntures Custo amortizado 8.797 - - - 8.797
Dividendos a pagar Custo amortizado 6.182 - - - 6.182
Obrigacg0des trabalhistas e sociais Custo amortizado 141 - - - 141
Obrigagdes tributarias Custo amortizado 138 - - - 138
Total 16.658 - - 55 16.713

Andlise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando os saldos de aplica¢des financeiras, de
empréstimos e financiamentos e a receita de venda em 31 de dezembro de 2020, a Companhia
oferece o cenadrio | (provavel) a partir das expectativas de mercado para a média na taxa basica de
juros em 2020. Na projec¢do do cendrio |l (possivel), essa média foi aumentada em 25%, e para o

cendrio lll (remoto), aumentada em 50%.

Cenario A Cenéario B
Risco Taxa (a) Provavel 25% (b) 50% (b)
(*)

Ativo
Aplicagao financeira Baixa do CDI 2,15% 924 920 915
Efeito no resultado - (4) (9)
Passivo
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 2,15% 9.139 9.187 9.236
Efeito no resultado - 48 97

* Fonte: Banco Santander

Instrumentos financeiros derivativos

Durante o exercicio de 2020 e de 2019, a Companbhia, por politica, ndo utilizou instrumentos
financeiros derivativos, desta forma ndo apresentou nenhum risco decorrente de uma eventual

exposi¢do associada a estes instrumentos.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia detinha contratos de longo prazo firmados em montante

anual estimado de R$1.734, relacionados com:

e Encargos de transmissdo de energia no valor anual de R$276, com vigéncia até 26 de dezembro

de 2031.

e Operacdo e manutencdo das usinas no valor anual de R$1.175, com vigéncia até 31 de dezembro

de 2021.

e Assessoria e gestdo no valor anual de R$283, com vigéncia indeterminada.
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22. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A seguir relacionamos as transa¢Ges do periodo que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa:

Exercicio de 2020

e Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$1.862.

Exercicio de 2019

e Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$1.861.
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