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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Energética Manauara
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Companhia Energética
Manauara em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragées
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter sequranca razodvel de que as demonstragGes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgles podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da

auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

+ Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracio, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagio a eventos ou condigdes que possam levantar duivida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagGes nas demonstragées financeiras ou incluir
modifica¢do em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclustes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 29 de margo de 2018
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COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa
Depésitos bancarios vinculados
Contas a receber de cliente
Arrendamento mercantil a receber
Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Outras contas a receber

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Depésitos judiciais

Depésitos bancarios vinculados
Arrendamento mercantil a receber
Outras contas a receber
Imobilizado

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Nota
explicativa 2017 2016

4 7.241 6.627
5 4.453 3.448
6 22,923 44,823
7 29.533 29.692
8 13.789 9.440
10 4.532 3.691
5 380
9 6.557 9.575
89.033 107.676
500 500
5 6.815 4.641
7 189.507 220.212
9 177 4.280
4.180 4.056
201.179 233.689
290.212 341.365

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTES

Fornecedores

Financiamentos e debéntures

Impostos a recolher

Impostos diferidos

Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
Imposto de renda e contribuicdo social

Partes relacionadas

Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES
Financiamentos e debéntures
Impostos diferidos

Total dos passivos nio circulantes

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reserva legal

Reservas de lucros

Ajustes de avaliag3o patrimonial
Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa 2017 2016

11 4.640 11,993
12 20.123 17.002
13 5.045 5.642
14 1.470 1.382
17 - 5.430
1.141 1.141
22 15 15
15 4.189 6.056
36.623 48.661
12 111.126 124.276
14 13.776 15.821
124.902 140.097
17 50.000 50.000
10.000 10.000
32.710 51.782
35.977 40.825
128.687 152.607
290.212 341.365




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

DEMONSTRACEJES DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTOS DE MANUTENCAO E OPERACAO
PREJUIZO (LUCRO) BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas

LUCRO (PREJU{ZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial liquida
Total

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICI\O SOCIAL
Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Incentivo fiscal do imposto de renda

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Total

LUCRO LfQUIDO DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 2017 2016

18 42.046 42.259
19 (42.212) (40.331)
(166) 1.928
20 (5.557) (3.237)
(5.723) (1.309)
21 24.616 53.495
21 (11.335) (13.482)
21 (265) 326
13.016 40.339
7.293 39.030
26 (6.111) (8.669)
26 3.912 5.029
26 2.045 (861)
(154) (4.501)
7.139 34.529




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2017 2016
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 7.139 34.529
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 7.139 34.529

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Dividendos pagos

Lucro liguido do exercicio
Transferéncias

Destinagdo do lucro liquido do exercicio:
Incentivo fiscal do imposto de renda
Juros sobre o capital proprio
Constituigdo das reservas

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Dividendos pagos (R$ 0,54 por agéo)

Lucro liguido do exercicio (R$ 0,14 por agio)
Transferéncias

Destinacdo do lucro liquido do exercicio:
Incentivo fiscal do imposto de renda

Juros sobre o capital proprio

Amortizacdo de prejuizo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Reservas de lucros

Dividendos Ajustes de Lucros
Nota Capital Reserva  Incentivo Reserva de minimos avaliagdo (prejuizos)
explicativa social legal fiscal lucros retidos obrigatoérios patrimonial acumulados Total

50.000 8.959 19.786 34.899 5.000 45.721 - 164.365

17 - - - (34.899) - 5.000 - - (39.899)
- - - - - - 34.529 34.529

- - - 4.896 - (4.896) - -

26 - - 5.029 - - - (5.029) -
17 - - - - - - (6.388) (6.388)
- 1.041 - 22.071 - - (23.112) -

50.000 10.000 24.815 26.967 - 40.825 - 152.607

17 - - - (26.967) - - - (26.967)
- - - - - - 7.139 7.139

- - - 4.848 - (4.848) - -

26 - - 3.912 - - - (3.912) -
17 - - - (562) - - (3.530) (4.092)
- - - (303) - - 303 -

50.000 10.000 28.727 3.983 - 35.977 - 128.687




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liguido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:

Amortizacdo do diferido

Depreciagdo

Variacdo cambial liquida

Rendimento de depdsitos bancarios vinculados

Juros de muituo com partes relacionadas

Juros sobre financiamentos e debéntures

Impostos diferidos

Atualizacdo monetaria do contrato de arrendamento mercantil
Juros e multas a faturar

Reversdo do ajuste a valor presente

(Aumento) reducdo dos ativos:
Depdsitos bancarios vinculados
Contas a receber de cliente
Arrendamento mercantil a receber
Estogques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Depésitos judiciais

Outras contas a receber

Aumento (redugdo) dos passivos:

Fornecedores

Impostos a recolher

Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros pagos

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicdo de imobilizado

Mutuo com partes relacionadas

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Amortizacdo de financiamentos e debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

AUMENTO (REDUGAQ) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas s3ao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 2017 2016

7.139 34.529

19 - 692
486 164

21 265 (326)
21 (1.256) (1.995)
21 - (190)
21 10.789 11.996
14 (1.957) (2.148)
21 1.489 (18.131)
21 (8.059) (20.022)
21 (16.441) (10.961)
(1.923) 4.518

29.959 32.654

45.816 40.027

(4.349) (1.305)

(14.144) (11.030)

375 (380)

- (107)

8.030 8.216

(8.527) (7.265)

15.317 11.858

(3.225) (5.637)

12 (8.579) (4.894)
(1.867) (1.562)

49.338 58.701
(610) (3.578)

- 4.534

(610) 956

17 (35.875) (43.019)
12 (12.239) (15.827)
(48.114) (58.846)

614 811

4 6.627 5.816
4 7.241 6.627
6514 811




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

NOTAS EXPLIC{-\TIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética Manauara ("Companhia”) € uma sociedade por agdes de capital
fechado, constituida em 30 de margo de 2005, com sede na Rodovia AM-10, Km 20, em
Manaus, Estado do Amazonas. A Companhia tem por objeto social a operagdo e a
manutengdo de uma usina termoelétrica no municipio de Manaus, para fornecer energia
elétrica para a Amazonas Distribuidora de Energia S.A. ("AME").

A Companhia foi autorizada a estabelecer-se como produtor independente de energia
elétrica através da Resolugdo Autorizativa n2 608, de 13 de junho de 2006, da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, pelo prazo de 30 anos, podendo ser prorrogada a
pedido da Companhia e a critério da ANEEL (direito discricionario).

A Companhia iniciou suas operagdes em 22 de setembro de 2006 e possui capacidade
instalada de 85.380 kW, gerada através de cinco unidades moto geradores de 17.076 kW
cada uma. Todo a energia firme gerada é transferida para a AME, com base no contrato
0C-1.820/2005 (“Contrato”) firmado em 20 de maio de 2005, com vigéncia de 20 anos.
Findo o prazo, a usina sera revertida para o patrimoénio da AME, sem qualquer indenizacdo
devida.

Devido as obrigagdes e direitos estabelecidos no Contrato, a Companhia é responsavel
pela operagdo e manutengdo da planta e a produgdo de energia elétrica € integralmente
transferida a AME. A operagdo caracteriza-se como arrendamento mercantil financeiro, em
conformidade ao Pronunciamento Técnico CPC-06 R-1 (operacles de arrendamento
mercantil) e ao ICPC-03 (aspectos complementares das operagdes de arrendamento
mercantil), uma vez que o prazo do contrato se refere a maior parte da vida econémica do
ativo além de haver a transferéncia da propriedade da planta ao final do contrato.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil ("BRGAAP”), as quais incluem as disposicdes
da Lei das Sociedades por Acdes, que incorporam os dispositivos das Leis n® 11.638/07 e
n° 11.941/09, e os pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e as normas da ANEEL,
quando aplicaveis.

Autorizacdo da conclusdo das demonstracdes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstrag8es financeiras em 29
de margo de 2018, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data
que pudessem ter efeito sobre as demonstrag8es financeiras, quando requeridos.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstrac@es financeiras sdo apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas estdo em milhares de reais
(R$), exceto quando indicado de outra forma.



Companhia Energética Manauara

Base de elaboracéo

As demonstracGes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excegdo
dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, bem
como de outra forma mencionado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados das estimativas contabeis resultantes raramente serdo
iguais aos respectivos resultados reais.

Por essa razdo, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinagdo
dessas estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. As
revisGes com relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo
exercicio financeiro, incluem a mensuragao do arrendamento mercantil a receber, a
avaliagdo da vida util do ativo imobilizado e a recuperagdo do valor dos ativos, incluindo
os ativos imobilizado e diferido e as provisdes necessarias para riscos, para créditos de
liguidacdo duvidosa e outras similares. A Companhia revisa suas estimativas e premissas
anualmente.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis descritas em detalhes a sequir tém sido aplicadas de maneira
consistente nos exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos inicialmente na data em
que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data da negociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposigdes
contratuais do instrumento.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
seus fluxos de caixa expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre o ativo em uma transagdo no qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.



Companhia Energética Manauara

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos:
a) Investimentos mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha intencdo e a capacidade de manter titulos de divida até o
vencimento, entdo tais ativos financeiros sdo classificados como mantidos até o
vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente
atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdao mensurados pelo custo amortizado por meio do método da taxa de
juros efetiva, decrescidos de perda por redugdo ao valor recuperavel.

b) Empréstimos e recebiveis

Sdo eventos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sao cotados no
mercado ativo. Os ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo sem acréscimo
de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, sdo
medidos pelo custo amortizado por meio do método da taxa de juros efetiva,
decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
cliente, arrendamento mercantil a receber e demais contas a receber.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na
data em que sdo originados. Todos 0s outros passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente na data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposigbes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e quitar o passivo simultaneamente.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método da taxa de juros
efetiva.

A Companhia tem os seqguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos e
debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

Caixa e equivalentes de caixa

Sédo representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacdo e aplicacdes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente dos
valores de mercado, com vencimento em até 90 dias da data da aplicagdo ou considerados
de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo
sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos
valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo
excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.
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Contas a receber de cliente

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo incluir, caso seja julgado
necessario, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, cujo calculo é baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagao das contas a receber, A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel, é constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administragdo para os
créditos cuja recuperacdo € considerada duvidosa.

Estoques

Estdo avaliados ao custo médio de aquisigdo, que ndo excede o seu valor de mercado. Sdo
apropriados ao resultado do exercicio como custo dos servigos prestados por ocasido do
consumo ou da obsolescéncia. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos sao constituidas quando consideradas necessdrias pela Administracdo.

Depdsitos bancarios vinculados

Referem-se a depdsitos em garantia, em conexdo com os empréstimos e financiamentos
da Companhia. Sdo mantidos até o vencimento, e mensurados ao custo amortizado pelo
método da taxa efetiva de juros.

Provisbes

Sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do
valor da obrigacdo pode ser feita.

No processo de aplicagdo das politicas contdbeis, a Administracdo fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia estd sujeita a reivindicagBes legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo
uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negécio.
Existem também incertezas com relagao a interpretagdao de regulamentos tributarios
complexos e o valor e a época de resultados tributaveis futuros. Conforme a legislagdo
vigente, as operagtes da Companhia estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por
prazos que variam em virtude da natureza dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em contas alteragBes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, concluses de inspecdes fiscais ou
exposigdes adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

Subvencdo e assisténcia governamentais

Uma subvencgdo governamental é reconhecida no resultado ao longo do exercicio,
confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que
atendidas as condigdes do pronunciamento técnico CPC 07 - Subvengdes e Assisténcias
Governamentais.

Reconhecimento de receitas de venda de energia elétrica

A receita pela venda de energia (poténcia total contratada) foi reconhecida integralmente
pelo seu valor presente, quando do registro do arrendamento mercantil financeiro, em

10 de janeiro de 2009. As receitas oriundas dos reembolsos dos custos com operacdo e
manutencdo e combustiveis sdo reconhecidas progressivamente quando os riscos
significativos e os beneficios relacionados com a energia elétrica sdo transferidos para o
comprador, apés sua autorizagdo formal, conforme previsto em contrato mencionado na
nota explicativa n° 1.
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Receitas e despesas financeiras

A receita/despesa de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do ativo/passivo financeiro em relacdo ao valor contabil liquido inicial desse ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagdes monetdrias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos e financiamentos, aplicagdes financeiras, clientes,
partes relacionadas e descontos obtidos de fornecedores, os quais sdo reconhecidos no
resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

I to d I tribuics ial - : liferid

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislagdo vigente e incluem os
impostos correntes e diferidos.

As aliquotas aplicaveis sdo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente de R$240 para IRPJ], e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL sobre o
lucro liquido e consideram a compensacgdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real. Nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e de 2016 a Companhia optou pelo regime de tributagdo do lucro real.

O tributo diferido € reconhecido com relagdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e as
diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis
e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O recolhimento dos saldos
ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel dos préximos anos
esteja disponivel para ser usado na compensacgdo do ativo fiscal diferido, com base em
projecBes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cendrios econémicos futuros que possibilitem a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sdo revisados, e os efeitos, considerando os de realizagdo ou liquidagdo,
estdo refletidos em consonancia com o disposto na legislacdo tributaria.

A Companhia goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Norte
(Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazoénia - SUDAM) para geracdo de energia,
correspondente a reducgdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploragdo, com vigéncia de dez anos a partir de 2007. A Companhia efetuou a renovacgao
do beneficio em 2017 com término em 2016. O valor do incentivo é registrado como
receita no resultado, durante o periodo necessdrio para confrontar com a despesa que o
beneficio fiscal pretende compensar e, posteriormente, € destinado a reserva de incentivo
fiscal no patriménio liquido.

O tributo diferido € reconhecido com relagdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e as
diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis
e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O recolhimento dos saldos
ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributdvel dos préximos anos
esteja disponivel para ser usado na compensacgdo do ativo fiscal diferido, com base em
projecBes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econémicos futuros que possibilitem a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sdo revisados, e os efeitos, considerando os de realizacdo ou liquidacdo,
estdo refletidos em consonancia com o disposto na legislagdo tributaria.
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Arrendamento mercantil

A classificagdo dos contratos de arrendamento mercantil é realizada no momento da sua
contratagdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios
da propriedade é retida pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos
operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo registrados
como despesa do exercicio pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia retém, substancialmente, os riscos e as
recompensas da propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros. Eles sdao
capitalizados no balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor entre o valor
justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

No caso da Companhia, o seu parque gerador esta contratado para o fornecimento
exclusivo de energia elétrica para a AME e, no fim do contrato, esses bens serdo
transferidos a contratante.

O contrato com a AME, entre outras condigles, representou a transferéncia de riscos e
beneficios relevantes e, portanto, configurou-se como um contrato de arrendamento
financeiro. Na contabilizacdo inicial, o valor presente dos fluxos de receita do contrato
apurado foi contabilizado como arrendamento mercantil a receber, utilizando-se uma taxa
de 8,08% ao ano, que equivale ao custo médio de captagdo de recursos obtidos pela
Companhia em contrapartida do patriménio liquido.

Nos periodos seguintes, o saldo a receber é ajustado pelos recebimentos das parcelas da
contratante e atualizado pela taxa de juros anteriormente aplicada na apuragdo do seu
ajuste a valor presente, reconhecendo a variagdo do Indice Geral de Pregos de Mercado -
IGP-M sobre os valores a receber, com base em clausula contratual. A contrapartida da
atualizagdo pelos juros € contabilizada em receita financeira.

adotadas antecipadamente pela Empresa

No exercicio corrente a Empresa aplicou diversas emendas e novas interpretacées as
IFRSs e aos CPCs emitidas pelo IASB e pelo CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contabeis iniciados 01 de janeiro de 2017, conforme descrito a seguir:

Norma IAS 7 - Fluxos de Caixa

Vigéncia 1¢ de janeiro de 2017

Principais pontos introduzidos pela A Empresa e suas controladas aplicaram essas alteragdes
norma pela primeira vez no exercicio corrente. As alteragdes

requerem que a entidade fornega divulgagdes que
permitam aos usudrios das demonstracBes financeiras
avaliares as mudancas nos passivos resultantes das
atividades de financiamento, incluindo mudancgas que
envolvem e ndo envolvem caixa.

Impactos da adocao A aplicacdo dessas alteracdes ndo teve impacto sobre as
demonstracgtes financeiras da Empresa, uma vez que a
Empresa possuem como passivos resultantes de atividades
de financiamentos, apenas as contas de empréstimos e
financiamentos, e que ndo possuem outras transagdes sem
efeito caixa, além das que ja estdo divulgadas na
demonstragdo dos fluxos de caixa.
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Norma

IAS 12 - Impostos sobre a renda

Vigéncia

19 de janeiro de 2017

Principais pontos introduzidos pela
norma

As alteragBes esclarecem como uma entidade deve avaliar
se havera lucros tributdveis futuros suficientes para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Impactos da adocao

A aplicacdo dessas alteragdes ndo teve impacto sobre as
demonstragdes financeiras da Empresa e de suas
controladas, uma vez que a Empresa j& avaliou a
suficiéncia de lucros tributaveis futuros de forma
consistente com essas alteragdes.

As alteragBes das normas existentes a seguir foram publicadas e serdo obrigatérias para
periodos contdbeis subsequentes, ou seja, a partir de 01 de janeiro de 2018. Ndo houve
adogdo antecipada dessas normas por parte da Companhia Energética Manauara.

Norma

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Vigéncia

19 de janeiro de 2018

Principais pontos introduzidos pela
norma

Inclui um novo modelo de perda esperada de crédito para o
calculo da redugdo ao valor recuperavel de ativos
financeiros, e novos requisitos sobre a contabilizagdo de
hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o
reconhecimento e desconhecimento de instrumentos
financeiros da IAS 39.

Impactos da adocao

A Administracdo avaliou as alteragdes introduzidas pela
norma e concluiu que sua adogdo ndo trara impactos
significativos para a Empresa, principalmente em relagao a
mensuragdo dos instrumentos financeiros quando
comparado com os principios do IAS 39.

Os principais impactos estdo relacionados a classificagdo
dos ativos financeiros. Uma vez que o CPC 48 alterou as
categorias de classificagao dos ativos financeiros,
eliminando as categorias de mantido até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponivel para venda, os ativos
financeiros passardo a ser classificados em uma das
seguintes categorias: ao custo amortizado (caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, outros
ativos e titulos e valores mobilidrios), ao valor justo por
meio do resultado abrangente ou, ao valor justo por meio
do resultado (instrumentos financeiros derivativos, opcoes
de compra de agOes e demais titulos e valores mobilidrios).

Além disso, alguns aspectos relativos a apresentagdo e
divulgacgdo dos instrumentos financeiros nas demonstragdes
financeiras deverdo sofrer alteracdo de forma a refletir os
novos conceitos introduzidos pelo IFRS 9.
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Norma

CPC 47 - Receita de contratos com clientes

Vigéncia

19 de janeiro de 2018

Principais pontos introduzidos pela
norma

Exige reconhecer o montante da receita refletindo a
contraprestacdo que elas esperam receber em troca do
controle desses bens ou servicos. Essa norma substituird
a maior parte das regras para reconhecimento de
receitas segundo CPC, e podera ser adotada de forma
retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos
cumulativos.

Impactos da adogdo

A Administragdo avaliou os principios e alteragées
introduzidas pela nova norma e concluiu que sua adogdo
ndo trard impactos para a Empresa em relacgdo a época
para o reconhecimento da receita de contratos com
clientes, bem como sua mensuragdo, apresentagado e
divulgacdo nas demonstragdes financeiras.

Norma

IFRS 16 - Arrendamento mercantil

Vigéncia

19 de janeiro de 2019

Principais pontos introduzidos pela
norma

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento
mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operagdes de
Arrendamento Mercantil, e interpretagdes relacionadas, e
estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuracdo, apresentacao e divulgagdo de
arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou
seja, os clientes (arrendatarios) e os fornecedores
(arrendadores). Os arrendatarios sdo requeridos a
reconhecer um passivo de arrendamento refletindo
futuros pagamentos do arrendamento e um "direito de
uso de um ativo" para praticamente todos os contratos
de arrendamento, com excecdo de certos arrendamentos
de curto prazo e contratos de ativos de baixo valor. Para
os arrendadores, o tratamento contabil permanece
praticamente o mesmo, com a classificagao dos
arrendamentos como arrendamentos operacionais ou
arrendamentos financeiros, e a contabilizacdo desses
dois tipos de contratos de arrendamento de forma
diferente.

Impactos da adogdo

A Administracdo esta avaliando os impactos de sua
adogéo.

Ndo ha outras normas e interpretagdes que ndo estdo em vigor e que a Empresa espere
ter um impacto material decorrente de sua aplicagdo em suas demonstragdes financeiras.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e bancos
Aplicac@es financeiras
Total

2017 2016
2 1.244

7.239 5.383

7.241 6.62

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de

mudanca de valor.
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Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a Certificados de Depésitos
Bancarios - CDBs e fundos de renda fixa, renumerados a taxas que variam entre 97% e
100% da remuneragdo do Certificado de Depésito Interbancéario - CDI.

DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

Referem-se a aplicagBes financeiras de curto e longo prazos, vinculadas ao pagamento de
juros e parcelas do financiamento com o Banco da Amazonia S.A. (ver nota explicativa

no 12), lastreadas em CDBs, remuneradas a taxa equivalente a 96,29% do CDI. Parte dos
recursos aplicados sera resgatdvel em exercicios futuros, e os respectivos valores foram
classificados no ativo ndo circulante.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTE

2017 2016
Valores a vencer 22.240 22.545
Valores a receber (*) 683 22.278
Total 22.923 44.823

(*) Contas a receber decorrentes do transitado em julgado favoravel a Companhia em
duas agdes judiciais, sendo o primeiro processo no montante de R$2.680 de principal
e de R$3.455 de juros. Ja no segundo processo, todo o montante refere-se a juros de
mora conforme determinagdo do juiz - R$16.143, que teve por objetivo a cobranga de
juros de mora da parcela em aberto junto a AME.

ARRENDAMENTO MERCANTIL A RECEBER

A Companhia reconheceu, pelo valor presente das contraprestagdes em aberto, o
instrumento financeiro decorrente do arrendamento financeiro, liquido de impostos, como
contas a receber.

2017 2016

Ano de vencimento:

2017 - 30.864

2018 30.341 29.692

2019 30.875 29.093

2020 a 2025 214.281 228.013
Total 275.497 317.662
Ajuste a valor presente (56.457) (67.758)
Total 219.040 249.904
Circulante 29.533 29.692
N3o circulante 189.507 220.212
Total 219.040 249.904
Saldos em 31 de dezembro de 2015 260.839
Reversdo de ajuste a valor presente 18.131
Atualizacdo monetaria 10.961
Baixa por realizagdo (40.027)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 249.904
Reversdo de ajuste a valor presente (1.489)
Atualizagdo monetaria 16.441
Baixa por realizacao (45.816)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 219.040
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8. ESTOQUES
2017 2016
Pecas para manutencgdo 13.665 8.869
Lubrificantes 124 571
Total 13.789 9.440
9. OUTRAS CONTAS A RECEBER
2017 2016
Reembolsos a receber da Eletrobras - CCC-ISOL (a) 4.897 3.434
Adiantamento a fornecedor 857 4.074
Pesquisa e desenvolvimento 774  2.044
Wartsilla Finland O.Y. (b) - 2.497
Outras contas a receber - pré-liquidados 206 1.806
Total 6.734 13.855
Circulante 6.557 6.575
Ndo circulante 177 4.280
Total 6.734 13.855

(a) A CCC-ISOL é um encargo criado pela Lei n® 5.899/73 (Lei de Itaipu) com a finalidade
de subsidiar a compra dos combustiveis para geracdo de usinas termelétricas para os
Sistemas Isolados (S-ISOL), localizadas principalmente na Regido Norte do Brasil. O
oleo combustivel é pago pela Eletrobras diretamente ao fornecedor, e o gas natural é
entregue a Companhia para industrializacdo por conta e ordem da AME, ndo sendo
um custo do processo.

(b) Refere-se ao valor a ser reembolsado devido ao pagamento em valor superior ao
previsto no contrato.

10. IMPOSTOS A RECUPERAR

2017 2016
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 518 951
Programa de Integragdo Social - PIS 113 318
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 1.417 -
IRP] 1.652 1.980
CSLL 716 326
Outros 116 116
Total 4.532 3.691

A COFINS e o PIS sdo oriundos, substancialmente, das retengdes de recebimentos da
AME, os quais sdo compensados com obrigagdes de tributos federais.

O IRP] e a CSLL referem-se ao saldo de pagamentos efetuados ao longo do exercicio com
base na estimativa de apuragdo, tornando-se base negativa para o exercicio subsequente.
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11. FORNECEDORES

12.

2017 2016
Wartsila (Brasil e Finlandia) 1.972 10.470
Petrobras Distribuidora S.A. 2.405 1.340
Outros 263 183
Total 4.640 11.993

FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Taxas anuais 2017 2016

Financiamentos - Fundo Constitucional de

Financiamento do Norte (*FNO”) (a) 8,5% e 2,94%  38.560 46.022
Debéntures - Fundo de Desenvolvimento da

Amazénia ("FDA") (b) TILP + 1,65% 92.689  95.256
Total 131.249 141.278
Circulante 20.123 17.002
Ndo circulante 111.126 124.276
Total 131.249 141.278
(a) Contratos assinados em 22 de margo de 2007, 8 de outubro de 2009 e 31 de outubro

(b)

de 2012 com o Banco da Amazodnia S.A., nos montantes de R$39.599, R$44.214 e
R$10.133, respectivamente, sendo o primeiro para o financiamento e a compra de
madquinas para a usina termoelétrica e os demais para a viabilizagdo da conversdo da
usina de 6leo combustivel para o gas natural. Os empréstimos tém incidéncia de juros
fixos equivalentes a 8,5%, 8,5% e 2,94% ao ano, com amortizagdes mensais e
sucessivas, iniciando-se em novembro de 2007, novembro de 2011 e dezembro de
2015 e finalizando em abril de 2019, outubro de 2026 e novembro de 2025,
respectivamente.

Em 30 de novembro de 2006, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou a realizagdo
da 12 emissdo de debéntures conversiveis em agles, por meio de contrato particular
celebrado com o Banco da Amazdénia S.A. e a SUDAM, com garantias reais descritas
nesta nota explicativa, dividida em trés séries, no valor total de R$118.796. Sobre o
saldo do valor nominal das debéntures, incide o custo basico (variagdo acumulada da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP), acrescido de juros fixos a taxa efetiva de 1,5%
ao ano e de encargos, a titulo de “del credere”, a taxa efetiva de 0,15% ao ano, com
amortizagdes semestrais iniciadas em dezembro de 2007, finalizando em julho de
2027.

Movimentacdo dos financiamentos e das debéntures em 31 de dezembro de 2017 e de

2016

2017 2016
Saldo inicial 141.278 150.003
Juros provisionados 10.789 11.996
Pagamento de juros (8.579) (4.894)
Pagamento de principal (12.239) (15.827)
Total 131.249 141.278
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Todos os financiamentos, incluindo as debéntures, sdo em moeda nacional e tém como
agente financeiro o Banco da Amazénia S.A. Os contratos do FDA e FNO para compra de
maquinas para a usina termoelétrica preveem a manutengdo de contas-reserva do maior
servigo da divida até o seu limite. O servico da divida equivale ao valor de uma prestagdo
mensal acrescido de juros e demais encargos devidos.

O cronograma de desembolsos dos financiamentos, incluindo as debéntures, é o seguinte:

2017 2016
2017 - 17.002
2018 20.123 16.081
2019 11.460 13.583
2020 12.077 12.483
2021 12.717 12.483
2022 12.717 12.483
2023 em diante 62.155 57.163
Total 131.249 141.278

A Companhia deve manter com o banco, durante todo o prazo de vigéncia dos
instrumentos de crédito, a conta vinculada, com as caracteristicas e fungdes a seqguir:

a) Devera ser creditado na conta vinculada, no dia Gtil sequinte aos respectivos
recebimentos, todo o produto da liquidagao da cobranca das faturas.

b) A partir de setembro de 2007, em cada més durante a vigéncia do contrato, um seis
avos do valor correspondente ao somatério do maior servigo da divida FDA da escritura
de debéntures devera ser transferido da conta vinculada para a conta-reserva FDA da
Companhia, mantida com o banco, até alcangar o montante minimo correspondente a
um inteiro do valor do maior servigo da divida FDA.

c) A partir de setembro de 2007, em cada més durante a vigéncia do contrato, um seis
avos do valor correspondente ao total do maior servigo da divida FNO devera ser
transferido da conta vinculada para a conta-reserva FNO, mantida com o banco, ate
alcangar o montante minimo correspondente a um inteiro do valor total do maior
servigo da divida FNO.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia cumpriu integralmente as exigéncias do
contrato de empréstimo com o Banco da Amazdénia S.A. anteriormente descritas.

As demais garantias das operagdes sdo as seguintes:

Tipo do financiamento Garantias

FNO 1 (a) Hipoteca cedular em 19 grau (terreno, usina e linha de
transmissdo); (b) extensdo de alienagdo fiduciaria da
cédula de crédito bancario; e (c) penhor cedular:

1 - dos direitos emergentes da cessdo outorgados pela
ANEEL; 2 - dos direitos de crédito decorrentes do contrato
de garantia firmado entre a AME e a Companhia; 3 - dos
direitos de crédito do contrato de suprimento e energia
firmado entre AME e a Companhia; 4 - de agdes do capital
social da Companhia; e 5 - de acBes ordinarias
nominativas do capital da Companhia.

FNO Operacional Fianca da Petrobras Distribuidora S.A. (“Petrobras”) (40%)

e Termoelétrica Potiguar S.A. ("TEP") (60%) + garantia do
contrato do 07/0017-2 - FNO.
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Tipo do financiamento
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Garantias

FNO Conversdo do Gas

Debéntures FDA

(a) Hipoteca do terreno da usina; (b) construgdes civis
vinculadas ao contrato n° FII-G-084-07/0017-2
(construcdo civil, instalacdes e infraestrutura geral);

(c) maquinas e equipamentos financiados por meio do
contrato n® FII-G-084-07/0017-2, referente a cinco
motores navais modelo Wartsilla, completos com suas
partes e acessérios; (d) cinco geradores; e (e) alienagdo
fiducidria de trés compressores.

(a) Hipoteca do terreno da usina; (b) alienagdo
fiducidria das maquinas e dos equipamentos; (c) seguro
“performance” de conclusdo do empreendimento;

(d) cessdo de direitos dos direitos emergentes de
concessdo e penhor dos recebiveis provenientes do
contrato de suprimento e energia firmado entre a AME e
a Companhia; (e) fiador: TEP e Petrobras; e

(f) intervenientes: TEP e Petrobras.

Os contratos incluem cldusulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
“performance” de indices periddicos, sob condicdo de antecipacdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “covenants”, conforme apresentado a seguir:

Clausula restritiva - “covenant” indice requerido Instituicdo
Deposito vinculado ao contrato Uma vez o valor do maior servigo da SUDAM
FDA divida FDA

Depositar mensalmente valor
Depésito vinculado ao contrato equivalente a 1/6 (um sexto) da SUDAM
FDA somatoéria do maior servico da divida

FDA
Depésito vinculado ao contrato Uma vez o valor do maior servigo da BASA
FNO divida FNO
Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia cumpriu todos os “covenants”.
IMPOSTOS A RECOLHER

2017 2016

COFINS 989 744
PIS 222 159
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 230 243
IRRF 1 959
ICMS 2.884 2.939
Outros 719 598
Total 5.045 5.642
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IMPOSTOS DIFERIDOS

2017 2016

Impostos diferidos - vendas para entidades governamentais (a):

Imposto de renda e contribuicdo social (497) (445)

PIS e COFINS diferidos 1.470 1.382
Impostos diferidos - reconhecimento do arrendamento mercantil (b) 14.273 16.266
Total 15.246 17.203
Circulante 1.470 1.382
Ndo circulante 13.776 15.821
Total 15.246 17.203

(a) A Companhia apura e recolhe com diferimento os tributos incidentes sobre suas
vendas: IRP], CSLL, PIS e COFINS, efetuando os recolhimentos dos tributos pelo
regime de caixa, com base no Decreto n® 3.000/99, artigo 409; no Decreto-lei
no 1.598/77, artigo 10, § 3°; na Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita
Federal n® 21/79; e na Lei n® 9.718/98, artigo 79, paragrafo unico.

(b) Os impostos diferidos passivos sobre o reconhecimento do arrendamento mercantil,
IRP] e CSLL, foram reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis,
associadas a ajustes decorrentes da adogdo do pronunciamento técnico CPC 06 -
Operagfes de Arrendamento Mercantil, calculados a aliquota fiscal combinada efetiva
de 15,25%, devido ao incentivo fiscal de redugdo de 75% do imposto de renda.

OUTRAS CONTAS A PAGAR

2017 2016
Pesquisa e desenvolvimento 2.976 4.756
Adiantamento de clientes 1.213 1.098
Penalidade ANEEL - 72
Outras obrigacdes - 130
Total 4.189 6.056

PROCESSOS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVOS

A Companhia efetua periodicamente a revisdo de seus processos judiciais com base em
fundamentos juridicos. Essa revisdo objetiva classificar as provisdes para riscos segundo
as chances de ocorréncia de sua exigibilidade entre as alternativas de provaveis, possiveis
e remotas, levando em consideragdo as analises de seus assessores juridicos.

As contingéncias cujos riscos sdo classificados como provaveis sdo provisionadas. As
classificadas como possiveis estdo evidenciadas nesta nota explicativa. Esses processos
encontram-se em discussdo nas esferas administrativa e/ou judicial, em diversas
instancias.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a Companhia ndo possuia nenhum processo
considerado como perda provavel pelos seus assessores juridicos.
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Contingéncias possiveis

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia cinco causas de natureza tributaria no
montante de R$44, as quais sdo consideradas como perda possivel na avaliacdo dos
assessores juridicos, razdo pela qual ndao foi constituida provisdo nas demonstragdes
financeiras.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital social

O capital social da Companhia é de R$50.000, dividido em 45.000.000 de agées
ordinarias nominativas e sem valor nominal. Todas as acGes emitidas estdo totalmente
integralizadas, e sua composicdo pelos acionistas é a seguinte:

2017 e 2016
Quantidade Valor
Acionistas de acdes do capital
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. 27.000.000 30.000
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 18.000.000 20.000
Total 45.000.000 50.000

Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social; apés
essa destinagdo, o saldo remanescente, sem limite estabelecido, tera a aplicagdo que
a Assembleia Geral definir. Ndo houve constituicdo em 2017 tendo em vista que a
reserva ja atingiu o limite previsto em lei.

Incentivos fiscais do imposto de renda

Por estar situada na drea da SUDAM, a Companhia goza de incentivo fiscal do imposto
de renda, que é reconhecido diretamente na demonstragdo do resultado. Por
determinacgdo legal, esse incentivo ndo pode ser distribuido aos acionistas, razdo pela
qual é registrado em reserva especifica.

c) Ajustes de avaliagdo patrimonial

d)

Devido as obrigagbes e aos direitos estabelecidos no contrato, a Companhia é
responsavel pela operagdao e manutengdo da planta, e a produgdo de energia elétrica &
integralmente transferida a AME. A operagdo caracteriza-se como arrendamento
mercantil financeiro, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 06 (R1) -
Operagdes com Arrendamento Mercantil. O saldo mantido em ajuste de avaliagdo
patrimonial refere-se ao impacto da adogdo do referido pronunciamento técnico.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

De acordo com o estatuto social da Companhia, é assegurado aos acionistas dividendo
minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, diminuido da reserva
legal e da reserva de incentivos fiscais, bem como dos demais ajustes previstos no
artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Em 2016 a Administracdo aprovou, em reunido do Conselho de Administracdo, a

distribuicdo de R$39.899 (R$0,89 por lote de mil agdes) referente a lucros a distribuir
do exercicio anterior.
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Em 2016 a Administracdo aprovou, em reunido do Conselho de Administracdo, a
distribuicdo de juros sobre o capital préprio de R$5.430 (R$0,14 por lote de mil
acdes), liquidos de impostos.

Em 2017, Administracdo aprovou, em reunido do Conselho de Administragdo, a
distribuicdo de R$33.355 (R$0,22 por lote de mil agbes) referente a lucros a distribuir
do exercicio anterior, sendo R$6.388 a titulo de juros sobre capital préprio
previamente ja autorizado e R$26.967 de saldo de lucro do exercicio de 2016 a
distribuir conforme disponibilidade de caixa.

Em 2017 a Administracdo aprovou, em reunido do Conselho de Administragdo, a
distribuicdo de juros sobre o capital préprio de R$4.092 (R$0,03 por lote de mil
acles), liquidos de impostos.

Base para dividendos minimos obrigatdrios

2017 2016
Lucro liqguido em 31 de dezembro 7.139 34.529
Reserva de incentivos fiscais (3.912) (5.029)
Reserva legal - (1.041)
Reversdo de ajustes de avaliagdo patrimonial 4.848  4.896
Base para dividendos 8.075 33.355
Dividendos minimos obrigatérios (25%)(R$ 0,04 por agdo) 2.018 8.339

Em 2017 e 2016 em funcgdo da distribuicdo de lucros e juros sobre o capital préprio
superior aos dividendos minimos obrigatérios R$31.059 em 2017 e R$39.899 de 2016.

Movimentacdo de dividendos e juros sobre o capital préprio

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Dividendos propostos

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Imposto de renda sobre juros sobre o capital proprio
Saldo em 31 de dezembro de 2016

Dividendos propostos

Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Imposto de renda sobre juros sobre o capital préprio
Saldo em 31 de dezembro de 2017

18. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
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Receita operacional bruta

Fornecimento de energia elétrica - Operacdo e manutencgdo
Fornecimento de energia elétrica - Poténcia

Total

Impostos sobre vendas
ICMS

PIS

COFINS

Pesquisa e desenvolvimento
Total

Receita operacional liquida

3.120
46.287
(43.019)

(958)
5.430
31.059

(35.875)

(614)

2017 2016

26.673 23.454
62.480 62.228

89.153 85.742

(33.742) (31.146)
(2.227)  (2.051)
(10.259)  (9.474)
(879) (812)

(47.107) (43.483)

42.046 42.259
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CUSTO DE MANUTENCAO E OPERACAO
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2017 2016
Material (25.233) (26.748)
Combustivel e insumos para produgdo (1.128) (1.032)
Servigos de terceiros (15.302) (11.221)
Amortizagdo do diferido - (692)
Seguros (397) (401)
Outros (152) (237)
Total (42.212) (40.331)
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

2017 2016

Despesas com pessoal (1.844) (1.677)
Honorarios da Diretoria (855) (874)
Despesas com a Diretoria (101) (252)
Assessoria/consultoria (2.347) (988)
Servicos de manutencdo (135) (402)
Despesas com viagem (220) (198)
Impostos e taxas (357) (282)
Outras receitas 302 1.436
Total (5.557) (3.237)
RESULTADO FINANCEIRO

2017 2016
Receitas financeiras
Rendimento de depésitos bancarios vinculados 1.256 1.995
Juros de mutuo com partes relacionadas - 190
Juros e multas (a) 8.059 20.022
Reversdo do ajuste a valor presente - arrendamento mercantil 16.441 10.961
Atualizagdo monetdria do contrato de arrendamento mercantil (b) (1.489) 18.131
PIS e COFINS sobre receita financeira (1.436) (142)
Outras receitas 1.785 2.338
Total 24.616 53.495
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e debéntures (10.789) (11.996)
Despesas com juros (54) (1.297)
Outras despesas (492) (189)
Total (11.335) (13.482)
Variacdo cambial liguida (265) 326
Resultado financeiro 13.016 40.339

(a) Valor referente a atualizagdo monetdria sobre o recebimento do processo judicial
contra AME no montante de R$7.055, além do processo descrito na nota explicativa

no 6.
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(b) Refere-se a atualizagdo do contas a receber em atendimento ao pronunciamento
técnico CPC 06 - Operacdes de Arrendamento Mercantil, pelo IGP-M conforme
estabelecido em contrato. Em 2017 o IGP-M foi negativo em 0,49% (2016, positivo
em 6,78%).

PARTES RELACIONADAS

Remuneracdo de empregados e dirigentes

Os honorarios da Administragdo sdo fixados em Assembleia Geral de Acionistas, enquanto
a remuneracdo, tanto fixa quanto varidvel, da Diretoria Executiva é determinada pelo
Conselho de Administragdo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram
pagos R$855 referentes a remuneragdo de beneficios de curto prazo a Administragdo e
aos empregados da Companhia. A Companhia ndo remunera o pessoal-chave da
Administracdao com beneficios de longo prazo ou opgdes de acdes.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIMENTO DE RISCOS

A Companhia apresenta exposi¢do a risco advindo de instrumentos financeiros nao
derivativos. De acordo com as politicas contdbeis adotadas, apresenta exposigdo aos
seqguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social - o capital social é dividido em agdes ordinarias pertencentes a
dois acionistas, representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da administragdo
de capital da Companhia é assegurar que o capital social mantenha uma classificacdo de
crédito forte e livre de problemas a fim de apoiar os negécios e maximizar o valor dos
acionistas,

Estrutura de gerenciamento de risco - a Administragdo da Companhia tem
responsabilidade pelo estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de gerenciamento
de riscos. As operagdes estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a
andlise das situagGes financeira e patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento
permanente das posi¢gdes em aberto. No que tange as institui¢es financeiras, a
Companhia somente realiza opera¢des com instituicdes financeiras de baixo risco avaliada
por agéncias de “rating”.

Risco de liguidez

Decorre de eventual dificuldade de a Companhia cumprir as obrigacdes associadas com
seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo da liquidez é garantir, 0 maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigagGes que vencerem
sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de
afetar a reputagdo da Companhia.

A previsdo de fluxo de caixa é preparada e sdo monitoradas as previsdes de continuas
exigéncias de liquidez. Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da
divida e de geracdo de caixa da Companhia, o que garante que possui caixa a vista
suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de
60 dias, incluindo o cumprimento de obrigag8es financeiras; isso exclui o impacto
potencial de circunstancias externas que ndo podem ser razoavelmente previstas, como
desastres naturais.
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Risco de taxa de cAmbio

Esse risco € oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas ou ganho
por conta das flutuagBes no cambio no resultado financeiras, relativas a aquisigdo de pegas
em outras moedas.

Risco de mercado

Decorre de alteragdes nos pregos de mercado, tais como taxas de cambio, taxas de juros
e prego de agBes, que tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado &
monitorar e controlar as exposices a esse tipo de risco, dentro de pardmetros aceitaveis
e, ao mesmo tempo, otimizar o retorno.

Taxa de juros - decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuages nas taxas de
juros ou indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
financiamentos e debéntures captados no mercado, ou diminuem a receita financeira
relativa as aplicagGes financeiras. Visando mitigar esse tipo de risco, a Companhia vem
negociando os empréstimos e financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de
juros de longo prazo condizentes com o retorno esperado do negdcio e centralizando seus
investimentos em operagdes com taxa de rentabilidade que acompanham a variagdo
préxima do CDI em CDBs e fundos de renda fixa.

Politica de pregos (ambiente regulatério) - o contrato de fornecimento de energia,

enquadrado como arrendamento mercantil a luz do pronunciamento técnico CPC 06 -
Operagdes de Arrendamento Mercantil, da Companhia foi celebrado com a AME. A
Companhia ndo possui protecdo para esse tipo de risco, mas entende que qualquer
mudanga no atual contrato devera contar com a anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de combustivel - a Companhia gera energia por meio de usina
termoelétrica; em uma situagdo extrema em que ndo haja oferta de éleo combustivel ou
gas natural pelo mercado e requeira a possibilidade de manutengdo de um estoque
minimo de combustivel pela Companhia, implicaria a redugdo de receita e a aplicagdo de
multas por parte da AME. Considerando as atuais condigdes de mercado e os contratos
firmados com grandes fornecedores de combustivel, ndo ha expectativa de escassez de
combustivel nem a necessidade de reducdo na producdo de energia.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia,
por faixa de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco
patrimonial até a data contratual do vencimento.

2022
Ativos financeiros 2018 2019 2020 2021 em diante Total
Caixa e equivalentes de caixa 957 - - - - 957
Depdsitos bancarios vinculados 10.737 - - - 6.815 17.552
Contas a receber de cliente 22,923 - - - - 22.923
Arrendamento mercantil a receber 29.533 30.341 30.875 30.875 97.416 219.040
Outras contas a receber 6.557 - - - 177 6.734
Total 70.707 30.341 30.875 30.875 104.408 267.206

2022
Passivos financeiros 2018 2019 2020 2021 em diante Total
Fornecedores 4.640 - - - - 4.640
Financiamentos e debéntures 20.123 11.460 12.077 12.717 74.872 131.249
Impostos a recolher 5.045 - - - - 5.045
IR e CSLL 1.141 - - - - 1.141
Outras contas a pagar 4.189 - - - - 4.189
Total 35.138 11.460 12.077 12.717 74.872 146.264
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Andlise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando a receita bruta, saldos de aplicactes
financeiras, financiamentos, debéntures e muituos em 31 de dezembro de 2017, a
Companhia oferece o cendrio I (provavel) a partir das expectativas de mercado para a
média na taxa basica de juros em 2017. Na projecdo do cenario II (possivel), essa média
foi reduzida em 25%, e para o cenario III (remoto), em 50%.

Simulagdo com expectativa do CDI, IGP-M e TILP para 31 de dezembro de 2017,
considerando as taxas de 6,63%, 4,50% e 6,75% ao ano, respectivamente:

Cendrio Saldo
Provavel Possivel Remoto Provavel  Possivel Remoto
Modalidade Risco I 11 111 1 11 111

Passivo - debs

Banco da Amazénia S.A. Alta do TILP 6,75% 8,44% 10,13% _(98.946) _(100.510) _(102.074)
Total passivo - debéntures (98.946) _(100.510) _(102.074)

iva - ‘i ‘rios vi
i fi i

Banco da Amazénia S.A. Baixa do CDI  6,63% 4,97%  3,32% 12.015 11.828 11.642
Total de depdsitos vinculados e aplicagtes financeiras 12.015 11.828 11.642
Receitas

Receitas de venda Baixa qu IGP-

4,50%  3,38%  2,25% 141044 139,525  138.007
Total receitas 141.044  139.525  138.007

Total liquido 54.113 50.844 47.575

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
os riscos, buscando no mercado coberturas de sequro compativeis com o seu porte e suas
operagdes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia contratos com as seguintes coberturas
de seguros:

Importéncia
Abrangéncia Cobertura Segurada Vigéncia

Risco operacional Prédio e contetdo que constituem o estabelecimento 1.052.943 02/02/2019
segurado, excluindo linhas de transmissdo. Estdo
inclusos prédio, galpdo quimico, maquinario do galpdo,
tancagem e utilidades, unidades de apoio, equipamento
de conversdo de gas natural e subestacdo
Responsabilidade civil Danos morais e poluigdo subita 11.556 02/02/2019

TRANSAGOES QUE NAO AFETAM O CAIXA

A seguir as transagBes do exercicio que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa:

2017 2016
CCC Eletrobras (*) - 26.180
Compensagdo de impostos 13.303 4.626
Transferéncia de saldo de impostos a recolher para impostos diferidos 1.036 204
Distribuicdo de dividendos com compensacgdo de saldo com partes
relacionadas - 9.067

(*) Vide nota explicativa n° 9.
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A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e os

valores refletidos no resultado do exercicio € demonstrada como segue:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34%)
Diferengas tempordrias e permanentes:
Ajuste decorrente da aplicagdo do pronunciamento técnico CPC 06
-Operacdes de Arrendamento Mercantil
Despesas nao dedutiveis

Subtotal

Incentivos fiscais do imposto de renda (*)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

2017 2016

7.293 39.030

(2.480) (13.270)

(4.794)  2.068
1.163  2.533

(6.111)  (8.669)
3.912  5.029
2.045 (861)

(154) _ (4.501)

(*) A Companhia possui projeto econdmico-financeiro aprovado pela SUDAM, cujo
beneficio de redugdo é de 75% sobre a base de calculo do lucro da exploragcdo. Com
base na fruicdo desse incentivo, o valor reconhecido no calculo dos impostos diferidos
e correntes é calculado as aliquotas aplicaveis com a redugdo ao periodo em que o

ativo sera realizado ou o passivo liquidado.
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