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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Companhia Energetica Manauara

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Energética Manauara
("Companhia”), que compreendem o balango patrimanial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio finde nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Energética
Manauara em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria fol conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o
relatério do auditor

A Administracdo da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstractes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusde de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstrages financeiras, nossa responsabilidade € a de ler
o Relatorio da Administragdo e, ao fazé-lo, cansiderar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na audiltoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatorio da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato, Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administragio pelas demonstracoes financeiras

A Administracao € responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Deloitte.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo & responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contdbil na elaboragao
das demonstrages financeiras, a nac ser que a Administragao pretenda liguidar a Companhia
Ou cessar suas operagbes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgoes,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos cbijetivos sdao obter seguranga razoavel de que as demonstrag@es financeiras, tomadas
em conjunte, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e Internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as decisoes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras,

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinidc sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

« Avallamos a adeguacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragao.

» Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administragéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia, Se
cancluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério,
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Companhia a nac mais se manter em
continuidade aperacional,

» Avallamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragées financeiras representam as correspondentes
transacoes e os evenltos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

i 2020, Para mais informagoes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, 2



Deloitte.

Comunicamo-nos com a Administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuals deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.,

Salvador, 18 de marco de 2020
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COMPAMHIA ENERGETICA MANAUARA

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBERO DE 2019
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro basico e diluido por agho)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTOS BF OPERACAD E MANUTENCAD
LUCRO BRUTO

RECEITAS [DESPESAS) QPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas
Haonordrios das Administradores

Outras receltas operacionals, liquidas

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADRG FINANCEIRD
Receitas financelras
Despesas financeiras
Varlagdio camblal ligulda
Total

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAD SOCIAL

[MPOSTE DE RENDA E CONTRIBUICAD SOCIAL

Imposto de renda e contribuico saclal corrente

Imposto de renda e contribuigdo social corrente diferidos
Incentive fiscal do imposto de renda

Total

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRS LIQUIDD BASICO E DILUIDO POR LOTE DE MIL ACDES - R$

As notas explicativas séo parte Integrante das demonstracies financelras,

MNota
explicativa 2018 2018

18 45,306 41,368
19 (27.020)  (23.615)
18.366 17,773

19 (5.509) (5.394)
1921 (952) (977}
19 224 22
12,120 11,424

20 27.050 41,386
20 (8,258) (9. 768)
20 (152) 137
18.640 31.755

30.769 43.179
72 {12.415) {15.474)
22 1.093 1.585
22 7.745 B.3B82
(3.577) (5.507)

27.192 37.672

0,604 0,837




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

DEMONSTRAGOES DD RESULTADO ABRANGENTE
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
{Em milhares de reais - R%)

2019 2018
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 27.192 37.672
Qutros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 27.192 37.672

As notas explicativas sdo parte Integrante das demonstragoes financeiras.




FSE9ET 1 TR ] T0T°0T - PS8R [ [REE]

= rozonl = To0z°or = - -
WLl 0oL = = - - - = LT
{187°+1) (6ece) - - {zze6) - . -
Bz L) [-EiES] = H - = = - i 4
- Swe-t) g = E SHLTL - -

- CH5h [GrEE] - - - - -

TATLE E&T'L2 = - = - - =

S£9°L6L = +rE 06 - ZE2L'E BOT LE o000 DopoE

* LA ] - - OO0z = g -
RTLLE) = -] = (FLLred = = = LT
(8896} (056752} = (BEL'ET) = - = FAY
= fzegel - - - THEE - -

- 0%8'E [ozag) - - - - -

ELILE TLOLE L = . = - =

E9w LOC . F05 66 = LEE'6T LEL8E oooat o00'0s

|E0L SOpENWNIE [RIuowiged NG LD SO S0IaN) 12585 |Ebay [FO0E  PAnEmdEa
Eouar ogieeas © S{EuapHe 0P @rURsEE BABUSIUT  EAJESEH |Endes E0N
aps;sAly  SOpURPIAMG

EAIGT| 2P seacassy

"BEJ|EIUBUY SRpIENSuniUER Sep aquisbagu aped ogs seanend e smou sy

ST0E 30 OHBKIZIT 50 TE K 5001¥S
[sapde (i 20 819) Jod £2'0 $U) YNGLOSIP B SIPUDLNAE SOPURMAID
(sa05e jiu ap a0 ood 91D du) oudaud endes s soun[
{sagde u ap =101 900 ZE°0 $4) SOPINGIOSIR SIEU0KAT SopUBMALC
(SB0oE e wp wae) aad 910 $4) sopnowase sougeliugo sowiujw sopuBmag
) GARUSIU| 30 SRARSTY
0J3N| Op DEAUASA]
[Eruswed pedwiene 3p sasnie op oedezeoy
O35 op epmbs cuam

BT0Z 30 O¥3W3IZIT 30 T€ KA SOTIVS
SOPR S0EIT| B0 SRASSIY
(53032 | 80 238 L7705y oudosd [E330ED Rugos seun
{sapie (W Bp =0] 4od g5 0EH) SOPING SR Seworpe 2 sopmeluge SELIUAL SopUEDEAI
B35 BARUBIU] 30 AR
t01n] Op BESEUNSEQ
[RIUDWIEd CRIE|EAR Bp EsnE Bp ot Eudiidy
opnexe op opmby) oom

LTOE 30 OHEWEZ30 20 TE W3 5007

(3 - 558 2P SArEy]iL W]
ST0T 30 OHBINAZ2QA 30 1€ W3 SOONIS SOITIE3N3 50 Yuvd
DarnbpT DINDHTYAYd DT S300¥LAK v 5305veISNOWaa

FHVTIWNVI YOI eSS VIANGanog



COMPANHIA ENERGETICA MANALUARA

UEMUNSTRAI’,’E!ES D05 FLUXDS DE CATRA
PARA OS5 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - A

FLUXED DE CALXA BAS ATIVIDADES OPERACIONALS
Lisero Myuido do exercicin
Ajustes para recanclliar a lucro liguida de sxercleio com o cain liquide
gerado pelas etvidades operaclonais:
Depreciagdo & amortizagdo
Valor residual na balxa do Imebilizada
Variacao cambial liguida

Encargos financeiros de empréstimaes & Nnanclamentos, Mnuides do bénus de admpléncla

Rendimente de depositos bancdrios vinculados

Atualizagdn monetaria do contrato de arrendaments marcantil
Imposto de renda e contribuicaa social diferidos

Juros e multas a falurar

Reversao do ajuste a valor presente

(Aumento) reducdo nos alivos operacionais
Cantas 8 receber
Arrendamento mercantil 4 receber
Estogques
Impostos a recupearar
Ouiras contas o receber

Aumente (redugds) nos passives operacionols:
Farnecedores
Impostos-a recolher
Impostos de renda e contribulgdo sochal pagos
Qhrigagies socials e trabalhistas
Jurns pagos sobre emprestimos e Ananclamentos

Outras contas a pagar
Laa quing gerado pelas atvioaoes operaconais

FLUXD DE CAIKA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTD

Aquisicio de mobilizadg
Ueposiios Dancanos vIncuianos

Caixa liguido gerado pelas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagaments de emprdstimos e financhamentos
Dividendos pagos

Pagamento de amprastimo de partes ralacianadas

Caixa liquido aplicado nas atividades da financiamento

AUMENTO (REDUCAQ) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa & aguivalentes de caixa no (nicio do exercicio
Calra & equivalentes de calxa no final do exercido

AUMENTO (REDUCAQ) DO SALDO DE CATXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As nolas explicalivas sdo parte Integrante das demonstraglies fnancelras,

MNota
explicativa 2019 2018

A7.192 37.672

19 714 551
4 -
a0 152 (137)
12 8 20 .13 8,790
20 (262) {1.085)
20 {3.653) (649}
22 {1.093) {1.583)
{1.296) (17.110)
7e b {21,153} [#3.374)
17,465 (1.578)

54,736 51.175
(7.346) [4.706)
(13.969) (10.897)

{1,366) 790

(1.263} 1.750

14.722 15,723
(3,296} {459)
196 [17)
12 (2.556) [3.152)
481 (1.000)

5,422 S50.902
(87} [1.565)

677 2.075

590 510
12 (11.432) (28.548)
i? (50.219) {25.753)
= {15)
(61.651) (54.316)
A4.361 {2.904)

4 4447 7241
4 H.696 4,337
#3561 {2.904)




COMPANHIA ENERGETICA MANAUARA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMERO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIOMNAL

A Companhia Energética Manauara ("Companhia”) & uma sociedade por acdes de capital
fechado, constituida em 30 de marco de 2005, com sede em Manaus, Estado do
Amazonas. A Companhia tem por objeto soclal a operagdo e a manutencdo de uma usina
termoelétrica no municipio de Manaus, para fornecer energia elétrica para a Amazonas
Geracao e Transmissdo de Energia S.A. ("Amazonas GT"), anteriormente com a Amazonas
Distribuidora de Energia 5. A. ("AME").

A Companhia foi autorizada a estabelecer-se como produtor independente de energia
elétrica por meio da Resolucdo Autorizativa n® 608, de 13 de junho de 2006, da Agéncia
Nacional de Energla Elétrica - ANEEL, pela prazo de 30 anos, podendo ser prorrogada a
pedido da Companhia e a critério da ANEEL (direito discricionario).

A Companhia iniciou suas operages em 22 de setembro de 2006 e possul capacidade
instalada de 68.304 kW, gerada por meio de quatro de suas unidades motogeradoras de
17.076 kW. Toda a energla firme gerada é transferida para a Amazonas GT, com base no
contrato OC-1.820/2005 ("Contrato”) firmado em 20 de maio de 2005, com vigéncia de
20 anos. Findo o prazo, a usina serd revertida para o patrimonio da Amazonas GT, sem
qualquer indenizagdo devida.

Devido as obrigacdes e direitos estabelecidos no Contrato, a Companhia é responsavel
pela operacdo e manutengdo da usina e a producdo de energia elétrica é integralmente
transferida &4 Amazonas GT. A operacBo caracteriza-se como arrendamento mercantil
financeira, em conformidade com o pronuncliamento técnico CPC 06 (R2) (Operacbes de
Arrendamento Mercantil), uma vez que o prazo do contrato se refere a maior parte da
vida econdmica do ativo além de haver a transferéncia da propriedade da usina no fim do
contrato.

2, APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstragées financelras individuais foram elaboradas em conformidade com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil ("BR GAAP™).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo
socletaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagbes técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbels - CPC e aprovados pelo Conselho
Federal de Centabilidade - CFC,

A i l clusao da i eiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstragoes financeiras em
17 de margo de 2020, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos ate essa
data que pudessem ter efeito sobre as demonstragies financeiras,

Bases de mensuracdo

As demonstractes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, bem como
de outra forma menclonado.



Companhia Energética Manauara
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a funcional e . apresentacdo

As demaonstracgdes financeiras sdo apresentadas em real (R$), que ¢ a moeda funcional da
Companbhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores repartados de ativos, passivos,
receitas e despesas, Os resultados reais das estimativas contabeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reals,

Por esta razao, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinacio
destas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passadaos e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos, Revisbes
com relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estio sujeltas
a um malar grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste
relevante caso estas premissas e estimativas sofram mudancas significativas dentro do
préximo exercicio financeiro, incluem a avaliagio da vida (til do ative imebilizado, a
recuperagdo do valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado, diferido e tributos
diferidos, e as provistes necessdrias para riscos, para créditos de liquidacdo duvidosa e
outras similares. A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente,

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
tonsistente a todos o0s exercicios apresentados,

Instrumentos financeiros

Os atlvos e passivos financeiros s&éo reconhecides no balanco patrimonial da Companhia
quando forem parte das disposigfies contratuais dos instrumentaos,

Os ativos e passivos financeires sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos
da transagdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivas
financeiros {exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio
do resultado) sao acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicdvel, no reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

A Companhia ndo possui ativos financeiros classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda ou mensurados ao valor justo por meio da resultado.

Deterioracdo de ativ i

Todas as aquisigbes de ativos financeiros sdo reconhecidas e baixadas na data da
negociacdo. As aguisicbes correspondem a compras de ativos financeiros que requerem a
entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.

Todos os atives financeiros reconhecidos sdo subseguentemente mensurados na sua
totalidade ao custo amortizade ou ao valor justo, dependendo da classificacio dos ativos
financeiros.
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Os instrumentos da divida que atendem as condigoes a seguir séo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado:

» O ativo financeiro é mantido em um modelo de negocios cujo objetive & manter ativos
financeiros a fim de coletar flupxos de caixa contratuais,

s Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de calxa
que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre
o valor do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condicties a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

e O ativo financelro € mantido em um modelo de negdcios cujo abjetivo € atingido ao
coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros.

= Ostermos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa
gue se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre
o valor do principal em aberto.

Em geral, todos os outros ativos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao valor
justa por meio do resultado.

A Companhia ndo possui passivos financelros classificados como passivos financeiros
mensurados ao valor justo par melo do resultado.

A Companhia n8o opera com instrumentos financeiros derivativos.

Compensacado de instrumentos financeiros

Ativos e passives financeiros sdo compensados e o valor liguido é reportado no balanco
patrimonial guando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
recornhecidos € ha uma intengéo de liquida-los em uma base liguida, ou realizar o ativo e
liguidar o passivo simultaneamente.

Calxa e equivalentes a caixa

Sda representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancdrias de livre
movimentagio e por aplicages financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente
dos valores de mercado, com Investimento em até 90 dias da data da aplicagao ou
considerados de liguidez imediata ou conversivel em um montante conhecido de caixa e
que estdo sujeitos a um Insignificante risco de mudanga de valor, os quals sdo registrados
pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos,
que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

Conta r

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo incluir, caso seja
necessario, a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, cujo calculo € baseado em
estimativa suficlente para cobrir provavels perdas na realizacdo das contas a receber,
conforme método de alocagio exigido de acorde com o pronunciamento técnico CPC 48, A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel, & constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administragac para os
créditos cuja recuperagao € considerada duvidosa.

Depositos bancarios vinculados

Referem-se a depasitos em garantia, em conexao com os emprestimos e financiamentos
da Companhia, Séo classificados no ativo ndc circulante e mantidos até o vencimento, e
mensurados ao custe amortizado pelo método da taxa efetiva de juros,
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Estoques

Estdo avaliados ao custo médio de aquisigdo, que nido excede o seu valor de mercado, 580
apropriados ao resultado do exercicio como custo dos servicos prestados por ocasidio do
consumo ou da obsolescéncia. As provistes para estoques de baixa rotatividade ou
absoletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela Administracio.

R

Sao reconhecidas guando a Companhia tem uma obrigacio presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, sendo provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do
valor da obrigacdo puder ser feita,

No processo de aplicacio das politicas contdbeis, a Administracao fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragées financeiras.

A Companhia esta sujeita a reivindicagbes legals, civeis e processos trabalhistas cobrindo
uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negocio.
Existem também incertezas com relagdo a Interpretacdo de requlamentaos tributérios
complexos e ao valor e a épaca de resultados tributdveis futuros. Conforme a legislacgio
vigente, as operacbes da Companhia estdo sujeitas a revisao pelas autoridades fiscais por
prazos gque variam em virtude da natureza dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias
tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscals ou exposicbes
adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisfes de tribunais, Os
resultados reais podem diferir das estimativas,

Subvencao e assisténcia governamentals

Uma subvengdo governamental & reconhecida no resultado ao longo do exercicio,
confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que
atendidas as condictes do pronunciamento técnico CPC 07 - Subvencies e Assisténcias
Governamentais.

Reconhecimento de receitas de venda de energia elétrica

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serio
gerados para a Companhia e quando puder ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos,
abatimentes e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagies de
receita de acorda com os critérios especificos para determinar se estéd atuando como
agente ou principal e cancluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.

A receita pela venda de energia (poténcia total contratada) foi reconhecida integralmente
pelo seu valor presente, quando do registro do arrendamento mercantil financelro, em

19 de janeiro de 2009, As receitas oriundas dos reembuolsos dos custos com operagao e
manutencdo e combustiveis sao reconhecidas progressivamente quando 0s riscos
significativos e os beneficios relacionados com a energia elétrica sdo transferidos para o
comprador, apos sua autorizacdo formal, conforme previsto em contrato mencionado na
nota explicativa n? 1,

cejitas e d eiras

A receita/despesa de juros € reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do ativo/passivo financeiro em relacdo ao valor contébil liquido inicial desse ativo/passivo.
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Receitas e despesas financeiras representam juros e variagbes monetarias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos e financiamentos, aplicagdes financeiras, clientes,
partes relacionadas e descontos obtidos de fornecedores, os quals sdo reconhecidos no
resultadeo do exercicio pelo regime de competéncia,

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transacdo incorridos na captacdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetérias efou camblals incorridos previstos em
contrato.

Os custos de emprestimos e financiamentos compreendem juras e cutros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a8 aquisigdo, construgdo ou formagdo de um
ative que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sao
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos e financiamentos s3o reglstrados como despesa no exercicio em que sdo
incorridos,

Demais ativos e passivos

Um ativo é recanhecido no balanco quando for provavel que beneficios economicos futuros
dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga,

Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultade de um evento passado, sendo provavel que um recurso
economico seja requerido para liguida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados comao clrculantes quando sua realizagao ou
liquidagdo € provavel que ocorra nos préximos doze meses; caso contrario, sao
demonstrados como nao circulantes.

Impost ‘ ibuica ial - correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP] e Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL s3o calculadas e registradas conforme legislagao vigente e incluem os
impostos correntes e diferidos,

As aliquotas aplicaveis sdo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente de R$240 para IRP], e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL sobre o
lucro liquido e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucre real. Nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e de 2018 a Companhia optou pelo regime de tributacdo do lucro real.

A Companhia goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Norte
(Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM) para geracao de energia,
correspondente 3 redugao de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploragdo, com vigéncia de dez anos a partir de 2007. A Companhia efetuou a renovacdo
do beneficio em 2017 com téermino em 2026. O valor do incentivo & registrade como
receita no resultado, durante o exercicio necessario para confrontar com a despesa que o
beneficio fiscal pretende compensar e, posteriormente, & destinado a reserva de incentivo
fiscal no patrimonio liguido,
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O tributo diferido é reconhecido com relacdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e as
diferencas temporarias entre os valores contébeis de atives e passivos para fins contdbeis
e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O recolhimento dos saldos
ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributdvel dos préximos anos
esteja disponivel para ser usado na compensacio do ative fiscal diferido, com base em
pm_‘;ef_:nes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas B em
cenarios econdmicos futuros que possibilitern a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sdo revisados, e os efeitos, considerando os de realizagaoc ou liquidagdo,
estdo refletidos em consondncia com o disposto na legislacado tributdria.

Arrendamentno mercantil

A classificagdo dos contratos de arrendamento mercantil é realizada no momento da sua
contratacdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios
da propriedade é retida pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos
operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo registrados
como despesa do exercicio pelo método linear, durante o exercicio do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia retem, substancialmente, os riscos e as
recompensas da propriedade sao classificados como arrendamentos financeiros. Eles sdo
capitalizados no balanco patrimonial no inlclo do arrendamento pelo menor entre o valor
justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

No caso da Companhia, o seu parque gerador estd contratado para o fornecimento
exclusivo de energia elétrica para a Amazanas GT e, no fim do contrato, esses bens serdo
transferidos 3 contratante.

O contrato com a Amazonas GT, entre outras condictes, representou a transferéncia de
riscos e beneficios relevantes e, portanto, configurou-se como um contrato de
arrendamento financeiro. Na contabilizacéo inicial, o valor presente dos fluxos de receita
do contrato apurado foi contabilizade como arrendamento mercantil a receber, utilizando-
se uma taxa de 8,08% ao ann, que equivale ao custo médio de captacao de recursos
obtides pela Companhia em contrapartida do patriménic liquida.

Nos exercicios seguintes, o saldo a receber & ajustado pelos recebimentos das parcelas da
cantratante e atualizado pela taxa de juros anteriormente aplicada na apuracée do seu
ajuste a valor presente, reconhecendo a variagio do Indice Geral de Precos de Mercado -
IGP-M sobre os valores A receber, com base em clausula contratual, A contrapartida da
atualizagdo pelos juros é contabilizada em receita financeira.

Lucro basico e diluido por acdo

Estd calculade com base na quantidade média das acbes disponiveis na data do balanco.
No caso da Companhia, o lucro diluide por agdo € igual ac lucro bdsico por agao, pois esta
ndo possui agdes ordinarias ou preferenciais potenciais diluidoras.
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Adociio de pronunciamentos, orl ] interpretacoes técnicos novos e/ou revisados

No exercicio corrente a Companhia aplicou emendas e novas Interpretagdes, que entraram
obrigatoriamente em vigor para exercicios contdbels iniciados em 10 de janeiro de 2019,

conforme descrito a seguir:

Morma CPC 06 (R2) - Operactes de Arrendamento Mercantil

Vigéncia 10 de janeiro de 2019

Principais pontos  Esta norma substitul 8 norma anterior de arrendamento mercantl pronunciamento técnico

introduzides pela  CPC 06 {R1) - Operacies de Arrendamento Mercantil, e interpretacdes relacionadas, e

norme estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentagdic e divulgagio de
arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou sefa, os clientes (arrendatérios) e
us fornecedores (arrendadores). Os arrendatarios sdo requeridos a reconhecer um passivo
de arrendamento refletindo futures pagamentos de arrendamento e um "direito de uso de
umm ativa" para praticaments todos os contratos de arrendamenta, com excecdo de cerbos
arrendarmentos de curto prazo e contratos de ativos de baixe valor. Para os arrendadares, o
tratamento contabil permanece praticamentea o mesmo, com a classificacio dos
arrendamentos coma arrendamentos operacionais oud arrendamentos financeiros, 2 a
contabilizaciio destes dois tipos de contratos de arrendamento de forma diferente.

Impactos da A Administracae avaliou os principios e alteracBes Introduzidas pela nova norma e concluiu
adagdo que sua adogdo nao trouxe efeltos materlals para a Companhia,

N&o ha outras normas e interpretacties que néo est§o em vigor e que @ Companhia espere
ter um efeito significative decorrente de sua aplicagdo em suas demonstragfes financeiras.

CATXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Caixa e bancos 4 1
Aplicagtes financeiras de alta liquidez 8.694 4,336
Total B.698 4.337

As aplicacies financeiras de curto prazo, de alta liquidez, séo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de

mudanga de valor.

Estes investimentos financeiros referem-se substanciaimente a Certificados de Depositos
Bancarios - CDB e fundos de renda fixa, remunerados a taxas que variam 111,27% e 97%
da remuneracio dos Certificados de Depdsito Interfinanceiros - CDI em 31 de dezembro

de 2019 e de 2018, respectivamente.

DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

2019 2018
Banco da Amazonia S5.A. - BASA 10.563 10,278
Circulante 4,892 4.646
Nao circulante 5,671 5.632
Total 10,563 10.278

Referem-se a aplicagdes financeiras de curto e longo prazo, vinculadas ao pagamento de
juros e parcelas do financiamento com o Banco da Amazdnia 5.A., conforme a nata
explicativa n® 12, lastreadas em CDB remunerados a taxa equivalente a 83% do CDI em
2019 (94% em 2018). Parte dos recursos aplicados sera resgatavel em exerciclos futuros
e o0s respectivos valores foram classificados no ative nao circulante,
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6. CONTAS A RECEBER

2019 2018
Valores a vencer 25.442 24,632
Valores a faturar (*) i 16.979
Total 25.442 41.611

(*) Contas a receber decorrente do transitado em julgado favoravel 3 Companhia, todo o
montante refere-se a juros de mora conforme determinagao do juiz - R$16.979, gue
teve por objetivo a cobranca de juros de mora da parcela em aberto junto a
Amazonas GT, o montante foi integralmente recebido em 2019,

7. ARRENDAMENTO MERCANTIL A RECEBER

A Companhia reconheceu, pelo valor presente das contraprestactes em aberto, o
instrumento financeiro decorrente do arrendamento financeiro, liquido de impostos, como
contas a receber,

2019 2018
Ano de vencimento
2019 = 51.082
2020 53.294 53.294
2021 55.436 53.254
2022 57.677 53.294
2023 e 2025 149,238 155,764
Subtotal 315.645 366,728
Ajuste ao valor presente (60.737) (81.890)
Total 254.908 284.838
Circulante 53,294 51.082
Ndo circulante 201.614 233.756
Tatal 254.908 284,838
A movimentacdo do saldo estd apresentada a sequir:
Saldos em 31 de dezembro de 2017 311.590
Reversao de ajuste a valor presente 23.374
Baixa por realizagao (50.526)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 284.838
Reversdo de ajuste a valor presente 21.153
Baixa por realizacao (51.083)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 254.908
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ESTOQUES

2019 2018
Combustivel 2.032 -
Almoxarifado de pecas para manutengao 22.672 18,495
Outros estoques 1.137 -
Total 25.841 18.495
OUTRAS CONTAS A RECEBER

2019 2018

Eletrobras - CCC-ISOL (a) 4.891 4,874
Pesquisa e desenvolvimento 1.830 738
Despesas antecipadas 567 100
Qutras contas a receher 36 27
Total 7.124 5.739

(a) A CCC-ISOL € um encargo criado pela Lei n® 5,899/73 (Lei de Itaipu) com a finalidade
de subsidiar a compra dos combustivels para geracio de usinas termelétricas para os
Sistemas Isolados (S-1SOL), localizadas principalmente na Regido Norte do Brasil. O
dleo combustivel é pago pela Companhia diretamente ao fornecedor e reembolsado
pela CCC-1sal, e o gas natural é entregue a Companhia para industrializagdo por

conta e ordem da Amazonas GT, nde sendo um custo do processo.

IMPOSTOS A RECUPERAR

2019 2018
IRFP] 2.549 1,935
PIS sobre ative imobilizado 47 104
PIS sobre faturamento 6 9
COFINS sobre ativo imobilizado 215 475
COFINS sobre faturamento 26 40
Outros 110 116
Total 2.953 2.679

A Contribuicdo para o Financiamento da Sequridade Social - COFINS e o Programa de
Integracio Social - P1S sdo oriundos, substancialmente, das retengdes de recebimentos da

Amazonas GT, os quais sdo compensados com obrigagdes de tributos federais,

O IRP] e a CSLL referem-se ao saldo de pagamentos efetuados ao longo do exercicio com
base na estimativa de apuracdo, tornando-se base negativa para o exercicio subsequente.
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11. FORNECEDORES
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2019 2018
Amazonas Geragdo e Transmissao 1.000 -
Gera Geradora de Energia do Amazonas 391 -
MNunes Fernandes Advogados Associados - 823
Petrobras Distribuidora 5.A. 2.353 1.996
Wartsila (Brasil e Finlandia) 1.141 3.234
Outros fornecedaores 256 199
Total 5.141 6.252
Er'v'lPRESTIT‘-IIZ}Sr FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Vencimento Taxas MEa
principal efetiva Encargos  Circulante  circulante 2019 2018

FNO - Sustentdvel (a) nov/2s  2,94% a.a. 10 1.014 4,082 6.006 7.021
FD - Conversao do Gas (a) ouL/26 L0% a.a. b6 - 11.855 11.921 12,276
Debentures - FDA (b) Julf2? TILP+1,65% 636 10,437 73.064 84.137 BO.042
Subtotal 712 11,451 80901 102,064 108.339
Total 712 11.451 B9.901 102.064 108.339
Circulante 712 11,451 - 12.163 11.583
Mo clrculante - - 29,901 89.901 96,756
Total 714 11451 RG.601 102.064  108.330
(a) Caontratos assinados em 8 de outubro de 2009 e 31 de outubro de 2012 com o Bancao

(b)

da Amazonia S.A., nos montantes de R$44,.214 e R$10.133, respectivamente, sendo
o primeiro para o financiamento e a compra de maquinas para a usina termoelétrica e
os demais para a viabilizacdo da conversdo da usina de élea combustivel para o gds
natural, Os empréstimos tém incidéncia de juros fixos equivalentes 2 10% e 2,94%
ao ana e 15% de adimpléncia, com amortizacies mensais e sucessivas, iniciando-se
em novembro de 2007, novembro de 2011 e dezembro de 2015 e finalizando em atril
de 2019, outubre de 2026 e novembro de 2025, respectivamente. O financiamento de
R$44.214 teve antecipacdes ao longo de 2018,

Em 30 de novembro de 2006, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou a realizacio
da 12 emissdo de debéntures conversiveis em agoes, por meio de contrato particular
celebrado com o Banco da Amazdénia S.A. e a SUDAM, com garantlas reais descritas
nesta nota explicativa, dividida em trés séries, no valor total de R$118.796. Sobre o
saldo do valor nominal das debéntures, incide o custo basico (variagdo acumulada da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP), acrescido de juros fixos a taxa efetiva de 1,5%
ao ano e de encargos, a titulo de “del credere”, a taxa efetiva de 0,15% ac ano, com
amortizag@es semestrais iniciadas em dezembro de 2007, finalizando em julho de
2027,
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Movimentacdo dos financiamentos e das debéntures em 31 de dezembro de 2019:

Circulante Mao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 20.123 111.126 131.249
Jures e variagdes monetarias provisionadas 8.790 - 8.790
Jures pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (3.152) - (3.152}
Transferénclas 14.370 (14.370) =
Pagamentos (28.548) = (28.548)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 11.583 96.756 108,339
Juros e variaghes monetarias provisionadas 7.713 - 2713
Juras paguos, liguidos de banus de adimpléncia (2.556) % {2.558)
Transferéncias 6.855 (6.855) -
Pagamentos de princpal (11.432) g {11.432)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 12.163 89.901 102.064

Toclos os financiamentos, incluindo as debéntures, sao em moeda nacional e tém como
agente financeiro o Banco da Amazénia S.A. Os contratos do FDA e FNO para compra de
maquinas para a usina termoelétrica preveem a manutencao de contas-reserva do maior
servico da divida até o seu limite, O servico da divida equivale ao valor de uma prestagao
mensal acrescido de juros e demais encargos devidos.

O cronograma de desembolsos dos financiamentos, incluindo as debéntures, & 0 seguinte;

Ano de vencimento 2019 2018

2020 " 11.162
2021 12.152 12.152
2022 12.152 12,152
2023 12.835 12.152
2024 14.898 12.152
2025 em diante 37.864 36.986
Total 89.901 96,756

A Companhia deve manter com o banco, durante todo o prazo de vigéncia dos
instrumentos de crédito, a canta vinculada, com as caracteristicas e fungdes a seguir:

a) Devera ser creditado na conta vinculada, no dia util sequinte acs respectivos
recebimentos, todo o produto da liguidagdo da cobranga das faturas,

b) A partir de setembro de 2007, em cada més durante a vigéncia do contrato, um sexto
do valor correspondente ao somatério do maior servico da divida FDA da escritura de
debéntures deverd ser transferido da conta vinculada para a2 conta-reserva FDA da
Companhia, mantida com o banco, até alcangar o montante minimo correspondente a
um inteiro do valor do maior servigo da divida FDA.

¢) A partir de setembro de 2007, em cada més durante a vigéncia do contrato, um sexto
do valor correspondente ao total do malor servige da divida FNO devera ser transferido
da conta vinculada para a conta-reserva FNO, mantida com o banco, até alcancar o
montante minimao correspondente a um inteiro de valor total do maior servigo da divida
FNO.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia cumpriu Integralmente as exigéncias do
contrato de empréstimo com o Banco da Amazénia S.A. anteriormente descritas,

15
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As demais garantias das operacoes sdn as sequintes:

Tipo do
financiamento Garantias

FNO Operacional  Fianga da Petrdleo Brasileiro 5.A. ("Petrobras™) (40%) e Termoelétrica Potiguar S.A. ("TER")
{60%) + garantla do contrato do 07/0017-2 - FNGQ,

FNO Conversio (a) Hipoteca do terrenc da usina; (b) construges civis vinculadas ao contrato n® FII-G-084-

do Gas 07/0017-2 {construgdo civil, instalacoes e infraestrutura geral); () maquinas e
equipamentes financiados por meio do contrato n® FII-G-084-07/0017-2, referente a cinca
motares navais modelo "Wartsilla”, completos com suas partes e acessdrios; (d) cinco
geradores; e [e) alienacio fiducidria de trés compressores,

Debéntures FDA (a) Hipoteca do terrena da usina; (b) alienacio fiduclaria das maquinas e dos
equipamentos; (c) sequro *performance” de conclusdo do empreendimenta; (d) cessdo de
direitos dos direitos emergentes de concessio e penhor dos recebivels provenientes do
contrato de suprimento e energia firmado entre & Amazenas GT ¢ a Companhia; (&) fadeor:
TEP e Petrobras; e () Intervenientes! TEP e Petrobras.

Ds contratos incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
"performance” de indices periédicos, sob condicio de antecipagdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “"covenants”, conforme apresentado a seguir:

Cldusula restritiva

“covenant” indice requerido Instituicdo

: i Umia vez o valor do maior servigo da divida FDA SUDAM
?Eﬁ]ﬁa;";;:dn Depositar mensalmeante valor equivalente a 1/6 {um sexto) da smatdria do SUDAM

maior servico da divida FDA
Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia cumpriu todes os "covenants”.
13. OBRIGACOES TRIBUTARIAS
2019 2018

IRP] - Imposto de Renda - 1.231
CSILL - Contribuic8o Social 1.370 1.299
INSS servigos de terceiros 143 123
PIS - Programa de integracao social 21 275
COFINS - Contribuigdo para Financiamento da Seguridade 1
Social 01 1.640
IRRF servigos de terceiros 2 305
PIS/COFINS/CSLL retidos a1 56
ICMS & DIFAL 3.136 3.1/8
Qutros tributas a recolher =] 58
Total 4.900 g.171
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14. IMPOSTOS DIFERIDOS

15,

16.

2019 2018

Impostos diferidos - vendas para entidades governamentals (a):

Imposto de renda e contribulgdo social 931 1.197

PIS e COFINS diferidos 1.765 496
Impostos diferidos - efeito no resultado

Reconhecimento do arrendamento mercantil (b) 25,616 26.784

Diferencas temporarias (344) {418)
Total 27.968 28.059
Circulante 2.696 1.197
Mdo circulante 25.272 26,862
Total 27.968 28.059

(a) A Companhia apura e recolhe com diferimento os tributos incidentes sobre suas
vendas:; IRP], C5LL, PIS e COFINS, efetuando os recolhimentos dos tributos pelo
regime de caixa, com base no Decreto n® 3.000/99, artigo 409; no Decreto-lei
n® 1.598/77, artigo 10, § 39; na Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita
Federal n® 21/79; e na Lei n® 9.718/98, artigo 7°, paragrafo unico.

(b) Os impostos diferidos passivos sobre o reconhecimento do arrendamento mercantil,
IRP] e CSLL, foram reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis,
associadas a ajustes decorrentes da adog8o do pronunciamento técnico CPC 06 (R2) -
Operacoes de Arrendamento Mercantil, calculades a aliquota fiscal combinada efetiva
de 15,25%, devido ao incentivo fiscal de redugdo de 75% do imposto de renda,

QOUTRAS CONTAS A PAGAR

2019 2018
Pesqulsa e desenvolvimento 3.672 3.181
Circulante 606 332
Mdo circulante 3.066 2.859
Total 3.672 3.191

PROCESS0S JUDICIAIS E ADMINISTRATIVOS

A Companhia efetua periodicamente a revisao de seus processos judicials com base em
fundamentos juridicos. Essa revisdo objetiva classificar as provisdies para riscos segundo
as chances de ocorréncia de sua exigibilidade entre as alternativas de provaveis, possiveis
e remotas, levando em consideracdo as andlises de seus assessores juridicos.

As cantingéncias cujos riscos sdo classificados como provaveis sdo provisionadas. As
classificadas como possiveis estdo evidenciadas nesta nota explicativa. Esses processos
encontram-se em discussdo nas esferas administrativa g/ou judicial, em diversas
instancias,

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia nao possuia nenhum processo
considerado como perda provavel pelos seus assessores juridicos,

Cantingéncias possivels

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia duas causas de natureza tributaria no
montante de R$44, as quais sao consideradas como perda possivel na avaliacdo dos
assessores juridicos, razdo pela qual ndo foi constituida proviséo nas demonstragdes
financeiras.
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17. PATRIMONIO LiQUIDO
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d)

b)

c)

d)

Capital soclal

O capital soclal da Companhia e de R$50.000, dividido em 45.000.000 de acbes
ordinarias nominativas e sem valor naminal. Todas as acGes emitidas estio totalmente
integralizadas, e sua composigao pelos acionistas @ a seguinte:

2019 = 2018
oni _Quantidade de agdes  Valor do capital
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. 27.000.000 30.000
Petréleo Brasileiro S.A. - Peltrabras 18.000.000 20,000
Total 45.000.000 50.000

Reservas de lucros

Reserva legal

E constitulda a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do artigo 193 da Lei n? 6.404/76, até o limite de 20% do capital social; apos
essa destinagdo, o salde remanescente, sem limite estabelecido, terd a aplicacdo que a
Assembleia Geral definir, Nao houve constituigdo em 2019 tendo em vista que a
reserva ja atingiu o limite previsto em lei.

Ingentivos fiscais do Imposto de renda

Por estar situada na drea da SUDAM, a Companhia goza de incentivo fiscal do imposto
de renda; que € reconhecido diretamente na demonstracdo do resultado. Por
determinagdo legal, esse (ncentivo nac pode ser distribuido acs acionistas, razdo pela
qual é registrado em reserva especifica.

Ajustes de avaliagdo patrimanial

Devido as obrigagbes e aos direitos estabelecidos no contrate, a Companhia &
responsave| pela operagdo e manutengado da usina, e a producio de energia elétrica é
integralmente transferida 8 Amazonas GT, A operacdo caracteriza-se como
arrendamento mercantil financeiro, em conformidade com o pronunciamento técnico
CPC 06 (R2) - Dperacoes com Arrendamento Mercantil. O saldo mantido em ajuste de
avaliacdo patrimonial refere-se ao efeito da adocdo do referido pronunciamento
técnico.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

De acordo com o estatuto social da Companhia, é assegurado aos acionistas dividenda
minimo obrigatdrio de 25% sobre o lucro liquide do exercicio, diminuide da reserva
legal e da reserva de incentivos fiscais, bem como dos demais ajustes previstos no
artigo 202 da Lei n® 6.404/76,

Em 30 de abril de 2018, a Companhia, por melo de Ata de Assembleia Geral Ordinaria
e Extraordinaria distribuiu R$3.983 (R$0,09 por lote de mil acfies) em dividendos
complementares aos aclonistas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, os guais foram totalmente pagos.

Em 25 de setembro de 2018, a Companhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho
de Administragdo autorizou a distribuigde de R$25.950 (R$0,58 por lote de mil aghes)
em dividendos intermediarios referentes ao 19 semestre de 2018, os quals foram
totalmente pagos.
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Em 24 de outubro de 2018, a Companhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administragio autorizou a distribuigdo de R$9.756 (R$0,22 por lote de mil agbes),
referente a um complemento dos dividendos intermediarios referentes an 19 semestre
de 2018, os quais foram totalmente pagos.

No exercicio de 2018, a Companhia declarou, por meic de aprovacdes em Reunides do
Conselho de Administracan, juros sobre capital préprio no montante de R$7.771
(R$0,17 por lote de mil agbes).

Em 30 de abril de 2019, a Companhia, por melo da Assembleia Geral Ordinaria
autorizou a distribuicie de R$9.722 (R$0,22 por lote de mil agbes) de dividendos
adicionais correspondentes ao saldo de lucros retidos no final do exercicio de 2018,

Em 11 de julho de 2019, a Companhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administragdo autorizou a distribuicdo de R$3.765 de juros sobre capital proprio
referente ao primeiro semestre de 2019 (31 de dezembro de 2018, R$7.771 de juros
sobre capital proprio), os quais foram totalmente pagos.

Erm 21 de agosto de 2019, a Companhia, per meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administragdo autorizou a distribuigdo de R$11.787 (R$0,26 por lote de mil acbes) de
dividendos intermedidrios referentes aoc 1°¢ semestre do exercicio de 2019 (31 de
dezembro de 2018, R$39.688 de dividendos), os quais foram totalmente pagos.

Em 18 de dezembro de 2019, a Cornpanhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho
de Administracdo autorizou a distribuicdo de R$3.239 de juros sobre capital praprio
referente ao segundo semestre de 2019, os quais foram totalmente pagos.

Movimentagie de dividendos e juros sobre o capital proprio

Saldo dividendos a pagar 2017 7
Dividendos propostos 39.688
Jures sobre capital proprio 7.771
IRRF sobre juros sobre capital proprio (1.166)
Dividendos pagos (24.587)
Saldo dividendos a pagar 2018 21.706
Dividendos propostos referente a 2013 9.722
Dividendos propostos referente a 2019 11.787
Jures sobre capital proprio 7.004
IRRF sobre juros sobre capital proprio (1.051)
Dividendos pagos (49.168)

Saldo dividendos a pagar 2019

ara divi dos

2019 2018
Lucro liquido em 31 de dezembro 27.192 37.672
Reserva de incentivos fiscais (7/.745) (8.382)
Reversdo de ajustes de avaliaggo patrimonial 9.545 8.660
Base para dividendos 28.992 37.950
Dividendos minimos obrigatarios (25%) 7.248  9.488
Por lote de mil acbes 0,16 0,21

Em 2019 e 2018, em funcdo da distribuicio de |ucros superior aos dividendos minimos
obrigatérios, ndo houve necessidade de constituigo da reserva de dividendos minimos
obrigatorios.
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Lucro por acies

O lucro basico diluido por lote de mil agdes dar-se-a da seguinte forma:

Lucro liquido do exercicio
Quantidade de acdo por lote de mil
Lucro liquido por lote de mil acbes - R$

18. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

18.

24

Receita de venda de energia
Dedugdes de venda

PIS

COFINS

ICMS

P&D - Pesquisa e desenvolvimento
Total

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal e administradores
Depreciagdo e amortizacdo

Custo de utilizagdo do sistema de distribuicio
Custos com manutengdo e operacio
Arrendamentos e aluguéis

Custos e despesas com seqguros

Despesas com viagens e comunicagies
Servicos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Outras receitas (despesas)

Total

Classificados coma:
Custos de operacdo e manutencao
Despesas gerais e administrativas
Honararios dos Administradares
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

2019 2018
27.192 37.672
45,000 45,000

0,604 0,837

2019 2018
93.830 84.594
(1.838) (1.495)
(8.468) (6.887)
(37.141) (33.942)
(997) (882)
45,386 41,388
2019 2018
(3.022) (2.856)
(714) (551)
(207) (179)
(25.117) (21.909)
(2) ;

(a82) (976)
(442} (271)
(896) (206)
(1.630) (2.177)
(337) (265)
92 (574)
{33.257) {29.964)
(27.020) (23.615)
(5.509) (5.394)
(952) {(977)
224 22
{33.257) (29.964)
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RESULTADO FINANCEIRO

2019 2018
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagbes financeiras 952 1.085
PIS ¢ COFINS scbre receita financeira (109) (903)
Correcdo Recelta Financeira Leasing - CPC 06 (a) 21,153 23.374
Receita Financeira Leasing - CPC 06 (b) 3.653 649
Qutras receitas financeiras, liquidas 1.391 17.181
Subtotal 27.050 41,386
Despesas financeiras
Juras e variacies monetérias sohre empréstimas e financiamentos (7.713) (B.790)
Qutras despesas financeiras, liguidas (545) (978)
Subtotal (8.258) (0.768)
Variactes cambials liquidas (152) 137
Total 18.640 31.755

(a) Refere-se ao reconhecimento do ajuste a valor presente sobre o arrendamento
mercantil,

(b) Refere-se & atualizagdo do arrendamento mercantil pelo IGP-M conforme estabelecido
em contrato.

PARTES RELACIONADAS
Remuneracao de irigentes

Os honorarios da Administracao, diretoria e canselho, sdo fixados em Assembleia Geral de
Acionistas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram pagos R$952
referentes & remuneracdo de beneficios de curto prazo a Administragdo e aos empregados
da Companhia (Em 2018, R$977). A Companhia ndo remunera o pessoal-chave da
Administragdo com beneficios de longo prazo ou opgoes de agoes.

do a 0 i a

Conforme informado na nota explicativa n® 11 a Companhia possul, em 31 de dezembro
de 2019, saldos a pagar para a Petrobras Distribuidora 5.A. no montante de R$2.353
(R%1.996 em 31 de dezembrao de 2018).

Mo exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia transacionou, por meio de
compra de combustiveis com a Petrobras Distribuidora 5.A., o montante de R$25.575
(R$26.874, em 2018). Tais valores sio reembalsados pela CCC_ISOL por meio da Camara
de Cormercializaciic de Energia Elétrica - CCEE, tendo em vista que ndo é de
responsabilidade da CEM o combustivel utilizado na geragio de energia da usina,

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a Companhia possula de adiantamento ao
fornecedor Petrobras Distribuidora S.A. um montante de R$1.362 (R$646 em 31 de
dezembro de 2018).
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22, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

23.

26

A conciliagao da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e os
valores refletidos no resultado do exercicio € demonstrada como segue:

2019 2018

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 30.768 43,179
Imposto de renda e contribuigao social @ taxa nominal (34%) [10.461) (14.681)
Diferencas tempordrias e permanentes:

Ajuste decorrente da aplicacdo do pronunciamento técnico CPC 06 (4.637) (3.520)

Demais adigoes exclusdes 2,683 2.727
Subtotal (12.415) (15.474)
Incentivos fiscais do imposto de renda (*) 7,745 8.382
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 1.083 1.585
Imposto de renda e contribuicao social no resultado (3.577) (5.507)

(*) A Companhia possui projeto econdmico-financeiro aprovado pela SUDAM, cujo
beneficio de redugdo & de 75% sobre a base de calcule do lucre da exploracio. Com
base na fruicdo desse incentive, o valor reconhecido no calculo dos impaostos diferidos
e correntes @ calculado as aliquotas aplicdveis com a redugado ao exercicio em que o
ativo serd realizado ou o passivo liquidado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia apresenta exposigéo a risce advindo de instrumentos financeiros néo
derivativas, De acordo cam as politicas contdbeis adotadas, apresenta exposicao aos
seguintes riscos advindos dos stivos e passivos financeiros; risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado.

Gestao do capital social - o capital social é dividido em agdes ordindrias pertencentes a
dois acionistas, representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da administragdo

de capital da Companhia € assegurar que o capital social mantenha uma classificagdo de
credito forte e livre de problemas a fim de apolar os negdcios e maximizar o valor dos
acionistas,

Estrutura de gerenciamento de risco - a Administragio da Companhia tem
responsabilidade pelo estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de gerenciamento
de riscos. As operagdes estdo sujeitas, porém nao afetadas, aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros, Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a
analise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento
permanente das posicoes em aberto. No que tange as instituigdes financeiras, a
Companhia somente realiza operacdes com Iinstituigies financelras de baixo risco avaliada
por agéncias de "rating”,



Companhia Energética Manauara

lsco liquidez

Decorre de eventual dificuldade de a Companhla cumprir as obrigagbes associadas com
seus passivos financeiros gue sao liquidados com pagamento a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo da liquidez & garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigacdes que vencerem
sob condicdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitavels ou com risco de
afetar a reputagao da Companhia.

A previsdo de fluxo de caixa é preparada e sfo monitoradas as previstes de continuas
exigéncias de liquidez. Essa previsao leva em consideragdo os planos de financiamento da
divida e de geracdo de caixa da Companhia, o que garante que possui caixa a vista
suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um exercicio minimo
de 60 dias, incluindo o cumprimento de obrigagfes financeiras; isso exclui o efeito
potencial de circunsténcias externas que ndo podem ser razoavelmente previstas, como
desastres naturais,

Risco de taxa de cambio

Esse risco @ oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas ou ganho
por conta das flutuacdes no cdmbio no resultado financeiras, relativas a aquisicdo de
pecas em outras moedas,

Risco de mercado

Decorre de alteracdes nos pregos de mercado, tais como taxas de cambio, taxas de juros
e preco de agbes, gue tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagbes
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado &

manitorar e controlar as exposicées a esse tipo de risco, dentro de parémetros aceitdaveis
e, ao mesmo tempo, otimizar o retorno.

Taxa de juros - decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
juros ou Indexadores de divida, gue aumentem as despesas financeiras relativas a
financiamentos e debéntures captados no mercado, ou diminuam a receita financeira
relativa as aplicagoes financeiras. Visando mitigar esse tipe de risco, a Companhia vem
negociando os emprestimos e financiamentos correntes com o objetive de obter taxas de
juros de longo prazo condizentes com o retorno esperado do negdcio e centralizando seus
investimentos em operactes com taxa de rentabilidade que acompanham a variagdo
proxima do CDI em CDBs e fundos de renda fixa.

Politica de pregos (ambiente regulatério) - o contrato de fornecimento de energia,

enquadrado como arrendamento mercantil a luz do pronunciamento técnico CPC 06 (R2) -
Operactes de Arrendamento Mercantil, da Companhia foi celebrado com a Amazonas GT.
A Companhia néo possui protecdo para esse tipo de risco, mas entende que qualquer
mudanca no atual contrato devera contar com a anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de combustivel - a Companhia gera energia por melo de usina
termoelétrica; em uma situacdo extrema em que ndo haja oferta de dleo combustivel ou
gas natural pelo mercado e requeira a possibilidade de manutencao de um estogue
minimo de combustivel pela Companhia, implicaria a redugdo de receita e a aplicacio de
multas por parte da Amazonas GT. Considerando as atuais condigoes de mercado e os
contratos firmados com grandes farnecedores de combustivel, ndo ha expectativa de
escassez de combustivel nem a necessidade de reducio na producdo de energia.
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A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativas da Campanhia,
por faixa de vencimento, correspondentes ao exercicio remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimenta,

2025
Abives financeiros Mensuracio conlabil 2034 201 W2 P12k 034 emdiante  Tofal
Catxa & equivalentes de caixa Custo amortizadn B.598 - - = = - 8504
Diepdsito bancaries vineu ladas Walloe justo por mels do resultado 4,892 - - - - 567N 10.583
Contas a receber Custn amortizado 25445 - B - - - 25,442
Arrendamento mercantll o receber  Custo amortizado 63.204 39,657 45,183 51,243 57.890 7615 24,008
Outras eontas @ reccber Custo amortizada T.124 - - - - - T2
Teokal G9.450 39.657 45183 51.249 57,890 13,306 306,735

2025
Passivos financelros Mensuragdo contabil 2020 2021 2022 2023  _ 2024  emdiante _ Total
Fornecedores Cusba amorti zado 5.041 - - - - - 5.141
Empréstimas e financiamentos Custo amortizada 12,063 12352 12,152 12,835 14,898 37.864 102,064
Qbrigagies sociais e trabalhistas  Custo amarti zado 685 - - - - - [iT: 1o}
Obrigagbes tributarias Custn amortizado 4,900 - - - - - 4,500
Qutras contas 8 pagar Custa amortizado i - 3.066 - - - 3672
Total 23495 12152 15.218 12152 12152 4230 116462

ili ibili d iaca a

Para efeito de andlise de sensibilidade e utilizando os saldos de depositos bancarios
vinculados e de empréstimos e financiamentos e a receita de venda em 31 de dezembrg
de 2019, a Companhia oferece o cenario I (provavel) a partir das expectativas de mercado
para a média na taxa bdsica de juros em 2019. Na projecdo do cendrio II (possivel), essa
média fol aumentada em 25%, e para o cendrio III {remoto), aumentada em 50%.

C ey Saldn
Proviavel Possivel Remoto Proviivel  Possivel Remoto
HModalidade Risco 1 11 I Contdbil 1 i) 11
(%) 2584 501%5 25% LTe LY

Passivo - Emprestings e financliamentos
Banco da Amazinia S.A.  Alta da TILP 6,20% 7,75% 9,30%_(84.137) (B9.353)  (90.658) (91.962)
Total eppréstimos e financlamentos  (84.137)  (B9.353)  (90.R%8) (91.962)

Atlvg - Depgeltos bancarios vinculados
Banco da Amazonia S.A. Baixa dp CDI 4,59%: 3,44% 2,30%  10.563 11.048 10.827 10,805
Total depdsitos bancaros vinculados 10,563 11,048 10,927 10,805
Beceita
Recelta de venda Bama do IGP-M  7,30% 5,4B8% 3,65%  93.830 100680 9B.967  97.255
Total receita _ 93.830 100,680 OB.567 07.255
Total liquida 20,256 L2375 19.436 16,098
* Fonte: Banco Santander Efeito no patrimanic liquida - 2,119 (1,020 [, 1583

24. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
os riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativels com o seu porte e suas
operacBes, As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerandn a natureza da sua atividade,
os riscos envolvidos em suas operacgies € a orientacdo de seus consultores de seguros.
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Companhia Energética Manauara

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia contratos com as seguintes coberturas

de seguros:
Importincia Valar do
Abrangéncia Cobertura assequrada prémio Vigfneia
Risco operacional Predio & conteldo que constitiem o 260,000 1.428 31/07/2020
estabelecimento segurado, sxcluindo linhas
de transmissac. Estio inclusos prédio,
galpdn quimico, manuinario do galpao,
tancagem e utilidades, unidades de apoio,
equipamento de conversdo de gds natural e
subestacdo
Lucro Cessante Danos causades ao resultado financeiro 40,000 - 31/D7/2020
Responsabilidade civil  Danos morais e poluigio sibita 20,500 16 31/07/2020

25. COMPROMISS50S ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$18.116, relacionados com:

« Taxas de fiscalizacdo da ANEEL de R$217, com vigéncia indeterminada.

» Operacdo e manutencdo das usinas de R$15.136, com vigéncia até 01 de maio de
2026,

s Logistica de abastecimento de dleo de R$1.220, com vigéncia indeterminada,
* Servicos gerals de R$417, com vigéncia indeterminada.

= Assessoria e gest8o de R$1.126, comn vigéncia indeterminada.

26. TRANSACOES QUE NAO AFETAM O CAIXA
A seguir as transacoes do exercicio que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa:

2019 2018

Compensacdo de impostos 12,109 12.550
Transferéncia de saldo de impostos a recolher para impostos diferidos 1.765 1.538

20R)-SEAD0LT WFLecx
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