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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Energética Manauara (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia Energética Manauara em 31 de dezembro
de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Dependéncia Econdomica

Chamamos a atengdo para a Nota Explicativa 1 as demonstracdes financeiras, que descreve que a totalidade da
receita de venda de energia é proveniente exclusivamente do contrato de arrendamento mercantil financeiro
junto a Centrais Elétricas do Norte S/A (“Eletronorte”).Portanto, as demonstrag&es financeiras acima referidas
devem ser lidas nesse contexto. Nossa conclusdo ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.
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Informagbes comparativas

Chamamos a atengdo para a Nota 2. as demonstragdes financeiras que indica que as informagdes comparativas
apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e balango patrimonial em 1 de janeiro de 2020
e as respectivas demonstrag¢des do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram reapresentadas. Nossa conclusdo
ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio anterior

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para o exercicio findo
nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstragdes financeiras do exercicio corrente,
elaboradas originalmente antes dos ajustes, descritos na nota 2, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério em 22 de margo de 2021, sem modificagdo. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre os referidos ajustes e sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e balango
patrimonial em 1 de janeiro de 2020 e as respectivas demonstragGes do resultado e do resultado abrangente,
das mutagbes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, e,
portanto, ndo expressamos opinido, conclusdo ou qualquer forma de asseguragao sobre elas tomadas em
conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstracoes financeiras

A administragcao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagées, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
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perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

—  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

—  Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companbhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Salvador, 22 de margo de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/F-7

Hildebrando Oliveira de Abreu Filho
Contador CRC BA-029520/0-7



Companhia Energética Manauara

Balancos patrimoniais para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Ativos

Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa

Depositos bancarios vinculados

Contas a receber

Arrendamento mercantil a receber

Adiantamentos a fornecedores

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribui¢io social a recuperar
Estoques

Outras contas a receber

Total dos ativos circulantes

Nio circulantes

Arrendamento mercantil a receber
Depésitos bancarios vinculados
Estoque

Impostos a recuperar

Depositos judiciais

Outras contas a receber
Imobilizado

Total dos ativos nao circulantes

Total dos ativos

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

[SEN-EESENC NV NN

o

31/12/2021 31/12/2020 01/12/2020
(Reapr do, (Reapr d
nio auditados) nio auditados)
18.244 2.716 8.698
6.093 6.034 4.892
37475 36.885 25.442
62.583 62.667 59.271
7.321 107.817 96
9.051 834 404
2.477 705 2.549
32302 10.980 25.841
39.909 7.639 5.494
215.455 236.277 132.687
124.445 170.485 205.793
- - 5.671
- 9.967 -
573 - -
95 95 596
33.303 - -
13.651 4.027 4.563
172.067 184.574 216.623
387.522 420.851 349.310

Passivos e patrimdnio liquido

Circulantes

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Obrigagdes tributarias

Imposto de renda e contribuigdo social a recolher
Tributos diferidos

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

Nio circulantes

Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos

Outras contas a pagar

Total dos passivos ndo circulantes

Patriménio liquido
Capital social

Reservas de legal
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total dos passivos e do patriménio liquido

Os valores correspondentes relacionados ao exercicio findo em 2020 e balango de abertura em 1° de janeiro de 2020 foram auditados antes dos ajustes descritos na nota 2.

Nota
explicativa

11
12

14
15

31/12/2021 31/12/2020 01/12/2020
(Reapresentado, (Reapresentado,

nio auditados)  nio auditados)

2235 8.393 5.141
44.275 20.825 12.163
591 529 685
8.043 4.706 3.530
2.885 1.813 1.370

- 2.131 2.696

17.000 4.973 -
181 564 606
75.210 43.934 26.191
65.118 143.189 89.901
17.240 23.916 27.966
1.216 1.500 1.436
83.574 168.605 119.303
50.000 50.000 50.000
10.000 10.000 10.000
168.738 148.312 143.816
228.738 208.312 203.816
387.522 420.851 349310




Companhia Energética Manauara

Demonstracoes do resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Nota
explicativa 31/12/2021 31/12/2020
(Reapresentado,
nio auditados)
Receita operacional liquida 20 34.722 43.633
Custos de operacio e manutengiio 21 (35.409) (44.951)
Prejuizo bruto (687) (1.318)
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 21 (7.806) (6.721)
Outras receitas operacionais, liquidas 21 (1.052) 5.693
Prejuizo antes do resultado financeiro (9.545) (2.346)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 22 65.194 36.582
Despesas financeiras 22 (11.263) (12.734)
Total 53.931 23.848
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 44.386 21.502
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente 19 (23.542) (10.803)
Diferido 19 6.676 3.473
Incentivo fiscal 19 14772 # 6.375
Total (2.094) (955)
Lucro liquido do exercicio 42.292 20.547
Lucro liquido basico e diluido por lote de ac¢des 0,940 0,457
Lucro liquido do exercicio atribuivel a:
Acionistas controladores 42.089 12.328
Acionistas ndo controladores 203 8.219
42.292 20.547

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
Os valores correspondentes relacionados ao exercicio findo em 2020 foram auditados antes dos ajustes descritos na nota 2.



Companhia Energética Manauara

Demonstracoes do resultado abrangente
Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

31/12/2021 31/12/2020

(Reapresentado,

nao auditados)

Lucro liquido do exercicio 42.292 20.547
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 42.292 20.547

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Os valores correspondentes relacionados ao exercicio findo em 2020 foram auditados antes dos ajustes descritos na nota 2.



Companhia Energética Manauara

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Reservas de lucros

Nota Capital Reserva Incentivo Reserva dos Lucro
explicativa social legal fiscal lucros retidos acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2020 (como previamente divulgado) 50.000 10.000 44.854 91.500 - 196.354
Impacto de retificagdo de erro - - - 7.462 - 7.462
Saldos em 01 de janeiro de 2020 (reapresentados, nao auditados) 50.000 10.000 44.854 98.962 - 203.816
Lucro liquido do exercicio 18 - - - - 20.547 20.547
Destinagdo do lucro:
Complemento de reservas de incentivo fiscal 18 - - 6.375 - (6.375) -
Dividendos minimos obrigatorios e adicionais distribuidos (R$0,23 por lote de mil agdes) 18 - - - (10.201) - (10.201)
Juros sobre capital proprio (R$ 0,13 por lote de mil a¢es) 18 - - - - (5.850) (5.850)
Complemento de reservas de lucros retidos 18 - - - 8.322 (8.322) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (reapresentados, niao auditados) 50.000 10.000 51.229 97.083 - 208.312
Lucro liquido do exercicio 18 - - - - 42.292 42.292
Destinagdo do lucro:
Complemento de reservas de incentivo fiscal 18 - - 14.772 - (14.772) -
Dividendos adicionais de 2020 (R$0,11 por lote de mil agdes) 18 - - - (4.866) - (4.866)
Dividendos intermediarios a pagar de 2021 (R$0,38 por lote de mil a¢des) 18 - - - - (17.000) (17.000)
Complemento de reservas de lucros retidos 18 - - - 10.520 (10.520) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 50.000 10.000 66.001 102.737 - 228.738

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Os valores correspondentes relacionados ao exercicio findo em 2020 e balango de abertura em 1° de janeiro de 2020 foram auditados antes dos ajustes descritos na nota 2.



Companhia Energética Manauara

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido

gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagdo

Variagdo cambial liquida

Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos, liquidos do bonus de adimpléncia
Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Rendimento de depdsitos bancérios vinculados

Atualiza¢do monetaria do contrato de arrendamento mercantil

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Reversdo do ajuste a valor presente

(Aumento) redugio nos ativos operacionais:
Contas a receber

Arrendamento mercantil a receber
Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas e outros

Aumento (redugo) nos passivos operacionais:

Fornecedores

Obrigagdes tributarias

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Impostos de renda e contribui¢io social pagos
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Caixa liquido proveniente (aplicado nas) das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisigdo de imobilizado

Aplicagdes financeiras e depdsitos bancarios vinculados

Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Captacao de custo de captagdo sobre empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos

Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) atividades de financiamento

Aumento (redugiio) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (redugiio) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Os valores correspondentes relacionados ao exercicio findo em 2020 foram auditados antes dos ajustes descritos na nota 2.
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Nota
explicativa

21

12e22
12e22
22
22
19
22

31/12/2021 31/12/2020
(reapresentados,

nao auditados)

42.292 20.547
912 729
(3.126) 920
10.116 6.300
567 140
(1.462) (536)
(30.958) (13.655)
(11.047) (3.473)
(16.543) (17.457)
(590) (11.443)
93.625 62.634
(11.355) 4.894
(29.218) 16.813
34.923 (109.365)
(3.032) 2.332
29.974 (10.562)
62 (156)
(667) 22
104.473 (51.316)
(4.669) (3.970)
(9.504) (6.365)
90.300 (61.651)
(10.536) (193)
1.403 5.065
(9.133) 4.872
- 165.000
- (1.702)
(55.800) (101.423)
(9.839) (11.078)
(65.639) 50.797
15.528 (5.982)
2.716 8.698
18.244 2.716
15.528 (5.982)




Companhia Energética Manauara
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2021

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando indicado de outra
forma)

Contexto operacional

A Companhia Energética Manauara (“Companhia’) é uma sociedade por agdes de capital
fechado, constituida em 30 de marco de 2005, com sede em Manaus, Estado do Amazonas. A
Companhia tem por objeto social a operagdo e a manutencdo de uma usina termoelétrica no
municipio de Manaus, para fornecer energia elétrica para a Centrais Elétricas do Norte S/A
(“Eletronorte”), anteriormente 8 Amazonas Geragao e Transmissdo de Energia S.A. (“Amazonas
GT”). Em 1.° de julho de 2021 a empresa Amazonas Geragdo e Transmissdo de Energia S.A —
Eletrobras Amazonas GT foi incorporada pela empresa Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A.— Eletronorte, a qual absorveu todos os ativos, colaboradores, bem como compromissos e
responsabilidades da Amazonas GT.

A Companbhia foi autorizada a estabelecer-se como produtor independente de energia elétrica
por meio da Resolugdo Autorizativa n® 608, de 13 de junho de 2006, da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, pelo prazo de 30 anos, podendo ser prorrogada a pedido da
Companhia e a critério da ANEEL (direito discricionario).

A Companhia iniciou suas opera¢des em 22 de setembro de 2006 e possui capacidade instalada
de 73.400 kW, gerada por meio de quatro de suas unidades motogeradoras de 18.350 kW. Além
disso conta com uma quinta unidade motogeradora de contingé€ncia, que ¢ acionada em periodos
de parada para manutengdes corretivas e preventivas a fim de garantir o cumprimento da
geracdo mensal contratual.

Toda a energia firme gerada ¢ transferida para a Eletronorte, com base no Contrato de
Suprimento de Energia n.° 1.820/2005 (“Contrato”) firmado em 20 de maio de 2005, com
compromisso mensal de entrega de 60 MW médios e vigéncia de 20 anos. Findo o prazo, a
usina serd revertida para o patriménio da Eletronorte.

A Companbhia possui um faturamento fixo mensal com base na sua Poténcia Contratada Mensal
de 60 MW com prego especifico reajustado anualmente ¢ um faturamento varidvel mensal pela
Energia Fornecida referente a operacdo e manutengdo (O&M) com prego especifico reajustado
anualmente. Este valor ¢ definido pela Energia Liquida Fornecida (MW/h) a cada més. A partir
do Termo Aditivo n° 10/2020 ao Contrato de Suprimento entre a Companhia e Eletronorte ndo
existe mais o limite superior de 3%, que era um limite acima do qual ndo se recebia nenhum
valor e agora os valores acima de 3% podem também ser utilizados para compensacdo
financeira conforme mencionado abaixo.

A partir do Termo Aditivo n° 10/2020 ao Contrato de Suprimento entre a Companhia e
Eletronorte, a Companhia passou a ter o direito de reter os recursos excedentes de geragdo e
abaté-los do valor a ser indenizado pela Eletronorte na hipdtese do valor a ser reembolsado via
sub-rogagdo da Conta de Consumo de Combustiveis - CCC venha a ser inferior ao valor do
investimento da conversdo homologado pela Aneel, tal diferenca, sera considerada como
investimento nao amortizado, sendo passivel de compensagao financeira pela Eletronorte ao
término do contrato, limitado a R$ 30.000.
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Companhia Energética Manauara
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2021

Em 2020 a Companhia obteve da Eletronorte a aprovagao para conversao dos motogeradores
para a modalidade SG (Single Gas), ou seja, operacdo com 100% gas natural, sem necessidade
de compressor de gas e 6leo combustivel. A conversao das cinco unidades foi concluida em
janeiro de 2022, e efetuada de forma gradual, um motor por vez, para que a geragdo de energia
ndo fosse interrompida, em 2021 quatro dos cinco motores foram totalmente convertidos. O
servigo de conversdo foi efetuado pela propria fabricante dos motogeradores, Wirtsild, na
modalidade Turn key, ou seja, entregues prontos para uso.

Os motogeradores convertidos terdo os horimetros zerados e voltardo ao estado de motores
novos, com menor custo de operagdo e manutengdo. O investimento no projeto esta estimado
em R$ 124.000, dos quais ja foram totalmente quitados ao fornecedor. Considerou-se para
viabilizar o projeto o reembolso via Sub-rogagdo da CCC, no valor estimado de até R$ 96.100,
atualizados pelo IPCA. Na hipotese do valor a ser reembolsado pela CCC venha a ser inferior ao
valor do investimento da conversao homologado pela ANEEL, tal diferenca, sera considerada
como investimento ndo amortizado, sendo passivel de compensacao financeira pela Eletronorte
ao término do contrato, limitado a R$ 30.000, ou seja, a Companhia projeta o reembolso de
100% do valor investido.

A conversdo dos motores ndo trara qualquer alteragdo contratual relacionada a precificacdo do
arrendamento e de demais servigos de operag@o e manutencdo entre a Companhia e a
Eletronorte, a excecdo esta relacionada a indisponibilidade involuntaria de energia que ficara
limitada a 5% da poténcia contratada durante o periodo da prestagcdo de servico da conversao
por consequéncia da parada dos motores. Para maiores detalhes sobre os impactos dessa
conversao ver nota explicativa 7.

Devido as obrigagoes ¢ direitos estabelecidos no Contrato, a Companhia é responsavel pela
operagdo e manutencao da usina, incluindo as manutencgdes preventivas e corretivas. A
Companhia também ¢ responsavel pela aquisi¢do de insumos e 6leo combustivel necessarios
para a geracdo, sendo este ultimo posteriormente reembolsado pela Conta de Consumo de
Combustiveis - CCC, enquanto a Eletronorte € responsavel pelo fornecimento do gas natural. A
producdo de energia elétrica ¢ integralmente transferida a Eletronorte.

A Eletronorte é responsavel por operar € manter os equipamentos de conexao de sua
propriedade e assegurar a conexdo dos pontos de entrega de energia com o sistema elétrico. A
operacdo caracteriza-se como arrendamento mercantil financeiro, em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 06 (R2) (Operagdes de Arrendamento Mercantil), uma vez que o
prazo do contrato se refere a maior parte da vida econémica do ativo, além de haver a
transferéncia da propriedade da usina no fim do contrato, quando havera uma notificagdo prévia
a ANEEL.

Apresentaciao das demonstracées financeiras

Declaraciao de conformidade

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (“BR GAAP”).
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As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes ¢ as interpretacdes técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e as normas da ANEEL, quando aplicaveis.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Autorizacao da emissio das demonstracoes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a emissdo destas demonstra¢des financeiras em 22 de
marco de 2022 as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data que
pudessem ter efeito sobre as demonstragdes financeiras.

Bases de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico.

Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais das estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Por esta razdo, as estimativas e premissas sao revistas periodicamente.

Julgamento

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

NE n.° 20 — Reconhecimento de Receita;
NE n.° 7 — Arrendamento mercantil financeiro CPC06 (R2);

Incertezas sobre premissas e estimativas

A determinacdo destas estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos.
Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adog@o de premissas e estimativas, que estao sujeitas a um
maior grau de incertezas ¢ que possuam um risco de resultar em um ajuste relevante caso estas
premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do proéximo exercicio financeiro,
incluem a avaliagdo e realiza¢do do arrendamento mercantil financeiro, a recuperagdo do valor
dos ativos, incluindo:

NE n.° 9 - Outras contas a receber com a sub-rogagdo do CPC48 — Instrumentos Financeiros;
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NE n.° 7 - Arrendamento mercantil financeiro CPC06 (R2);
NE n.° 14 - Tributos diferidos.

A Companhia revisa seus julgamentos, estimativas ¢ premissas anualmente.

Reapresentacio dos saldos comparativos

No exercicio de 2021, a Companhia reavaliou os critérios adotados na mensuragéo dos saldos
do arrendamento mercantil a receber e identificou algumas inconsisténcias com o estabelecido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 06 R2 (operagdes de arrendamento mercantil), nos quais
podemos citar. (i) recebimentos liquidos atrelados a indice de inflagdo variaveis incluidos nas
projecoes dos recebiveis, (ii) custos variaveis incluidos no calculo incluidos nas projecdes dos
recebiveis, razdo pela qual a Companhia esté reapresentando o referido balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2020 e 1.° de janeiro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado e
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio de 31 de dezembro de 2020 em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 23
- Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros. Os efeitos dos
ajustes realizados nos saldos em 31 de dezembro de 2020 e em 1.° de janeiro de 2020, estdo a
seguir demonstrados:

Reclassificacdo nos saldos do balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2020

No balango patrimonial de 31 de dezembro de 2020 a Companhia reclassificou o saldo de R$
106.483, anteriormente apresentado no ativo circulante na conta de Estoque para a conta
Adiantamentos a fornecedores, também classificada no ativo circulante. Essa reclassificacdo foi
efetuada com objetivo de apresentar o saldo de acordo com sua natureza contabil, sem efeito em
qualquer outro demonstrativo apresentado nessas demonstragdes financeiras.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 1.° de janeiro de 2020
Original Saldo Original Saldo
reportado Ajuste: ajustado reportado Ajustes ajustado
Ativo
Circulante
Arrendamento mercantil a receber 55.436 7.231 62.667 53.294 5.977 59.271
Adiantamento a fornecedor 1.334 106.48: 107.817
Estoque 117.463 (106.483 10.980
Demais rubricas do ativo circulante 54.813 - 54.813 73.416 - 73.416
Total do ativo circulante 229.046 7.231 236.277 126.710 5.977 132.687
Nio circulante
Arrendamento mercantil a receber 164.833 5.652 170.485 201.614 4.179 205.793
Demais rubricas do ativo néo circulante 14.089 - 14.089 10.830 - 10.830
Total do ativo ndo circulante 178.922 5.652 184.574 212.444 4.179 216.623
Total do ativo 407.968 12.883 420.851 339.154 10.156 349.310
Passivo
Circulante
Demais rubricas do passivo circulante 43.934 - 43.934 26.191 - 26.191
Total do passivo circulante 43.934 - 43.934 26.191 - 26.191
Nio circulante
Tributos diferidos 21.952 1.964 23916 25.272 2.694 27.966
Demais rubricas passivo néo circulante 144.689 - 144.689 91.337 - 91.337
Total do passivo ndo circulante 166.641 1.964 168.605 116.609 2.694 119.303
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Patriménio liquido

Demais rubricas do patrimoénio liquido 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000
Reserva de lucros 137.393 10919 148.312 136.354 7.462 143.816
Total do patriménio liquido 197.393 10.919 208.312 196.354 7.462 203.816

407.968 12.883 420.851 339.154 10.156 349.310

Total do passivo

Demonstracdo de resultado

1.° de janeiro a 31 de dezembro de 2020

Original Saldo
reportado Ajustes ajustado
Receita operacional liquida 40.825 2.808 43.633
Custos de operagao e manutengdo (44.951) - (44.951)
Lucro bruto (4.126) 2.808 (1.318)
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (6.001) - (6.001)
Honorarios dos Administradores (720) - (720)
Outras receitas operacionais, liquidas 5.693 - 5.693
Lucro antes do resultado financeiro (5.154) 2.808 (2.346)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 31.728 (1.197) 30.531
Despesas financeiras (7.269) 1.506 (5.763)
Variagdo cambial liquida (920) - (920)
Total 23.539 309 23.848
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 18.385 3.117 21.502
Imposto de renda e contribuicio social
Correntes (10.803) - (10.803)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 3.133 340 3.473
Incentivo fiscal 6.375 - 6.375
Total (1.295) 340 (955)
17.090 3.457 20.547

Lucro liquido do periodo

Demonstracgao dos fluxos de caixa

1.° de janeiro a 31 de dezembro de 2020

Original Saldo

reportado Ajustes ajustado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 17.090 3.457 20.547
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com o caixa liquido
gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciago e amortizagao 729 - 729
Variagdo cambial liquida 920 - 920
Encargos financeiros de empréstimos e
financiamentos, liquidos do bonus de adimpléncia 6.300 - 6.300
Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos e debéntures 140 - 140
Rendimento de depositos bancarios vinculados (536) - (536)
Atualizagdo monetaria arrendamento mercantil (12.149) (1.506) (13.655)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (3.133) (340) (3.473)
Reversdo de ajuste a valor presente arrendamento mercantil (18.654) 1.197 (17.457)
(Aumento) reducio nos ativos operacionais:
Contas a receber (11.443) - (11.443)
Arrendamento mercantil a receber 65.442 (2.808) 62.634
Adiantamento a fornecedores 4.894 - 4.894
Estoques (101.589) - (101.589)
Impostos a recuperar (2.882) - (2.882)
Outras contas a receber (11.443) - (11.443)
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1.° de janeiro a 31 de d bro de 2020

Original Saldo
reportado Ajustes ajustado
Aumento (reduciio) nos passivos operacionais:
Fornecedores 2.332 - 2.332
Obrigagdes tributarias (circulante) (11.236) - (11.236)
Impostos de renda e contribuigdo social pagos (3.296) - (3.296)
Obrigagdes sociais e trabalhistas (156) - (156)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (6.365) - (6.365)
Outras contas a pagar 22 - 22
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (61.651) - (61.651)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigéo de imobilizado (193) - (193)
Aplicagdes financeiras e depositos bancarios vinculados 5.065 - 5.065
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 4.872 - 4.872
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures 165.000 - 165.000
Captagdo de custo de captagdo sobre empréstimos e debéntures (1.702) (1.702)
Pagamento de empréstimos e financiamentos (101.423) (101.423)
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (11.078) (11.078)
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures 165.000 165.000
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento 50.797 - 50.797
Redugdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa (5.982) - (5.982)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 8.698 - 8.698
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2.716 - 2.716
Reducio do saldo de caixa e equivalentes de caixa (5.982) - (5.982)

Principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir ¢ foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando
a Companhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transagdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros ndo foram reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial.

16



Companhia Energética Manauara
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2021

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR (Valor justo por meio de resultado):

¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza anualmente uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um
ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negocio
¢ gerido e as informacdes sao fornecidas a Administragdo. As informagdes consideradas
incluem:

as politicas e objetivos estipulados para a carteira ¢ o funcionamento pratico dessas politicas.
Inclui-se questdes de: estratégia da Administracdo quanto aos juros contratuais, a manutengao
das taxas de juros, ou a realizag@o de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

como o desempenho operacional ¢ avaliado e reportado a Administracdo da Companbhia;

os riscos que afetam o desempenho do modelo de e a maneira como aqueles riscos sdo
gerenciados;

Ativos financeiros — Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

O ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os
‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo ¢ pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e
pelos outros riscos € custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companbhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sao somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagao sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos

fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢ao. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
0 pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).
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Todas as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas e baixadas na data
da negociacdo. As compras ou vendas regulares correspondem a compras ou vendas de ativos
financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma
ou pratica de mercado. Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente
mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da
classificacdo dos ativos financeiros.

Passivos financeiros
Todos os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros
efetiva.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sao saldos provenientes de transagdes
comuns como o contas a receber de clientes, depdsitos judiciais, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e caixa e equivalentes de caixa mantido pela Companhia. Todos estdo
registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos ¢ taxas de
juros contratuais, cuja apropriagdo das despesas e receitas ¢ reconhecida ao resultado do
exercicio.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma inten¢ao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Mensuraciao a valor justo

Valor justo é o prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagao nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao,
no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance).

As politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracdo de valor justo para
ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao de valor justo.
Isso inclui uma equipe interna de avaliagcdo que possui a responsabilidade de revisar através de
seus modelos todas as mensuragdes significativas de valor justo.

A avaliagdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos. A expertise da
Companbhia e as praticas utilizadas no setor de energia sao ferramentas para mensuracéo do
valor justo. A equipe interna de avalia¢do analisa as evidéncias obtidas para suportar a
conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos das normas CPC, incluindo o nivel na
hierarquia do valor justo em que tais avalia¢des devem ser classificadas.

Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1: pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
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Nivel 2: inputs, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como “ativo” se
as transagOes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informagdes de precificagcdo de forma continua.

Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes € minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagao de uma transacgao.

Caixa e equivalentes a caixa

Sédo representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre movimentacdo
e por aplicagdes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente dos valores de
mercado, com investimento em até 90 dias da data da aplicag@o ou considerados de liquidez
imediata ou conversivel em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizagao.

Depdositos bancarios vinculados

Referem-se a depoésitos em garantia, em conexao com os empréstimos ¢ financiamentos da
Companbhia. Sdo classificados no ativo néo circulante e mantidos até o vencimento, e
mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizagdo, podendo incluir, caso seja necessario, a
provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, cujo calculo € baseado em estimativa suficiente
para cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber, conforme método de alocagéo
exigido de acordo com o pronunciamento técnico CPC 48. A provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, quando aplicavel, ¢ constituida com base no histérico de perdas, em
montante considerado suficiente pela Administragdo para os créditos cuja recuperacdo é
considerada duvidosa.

Arrendamento mercantil

A classificagdo dos contratos de arrendamento mercantil € realizada no momento da sua
contratagdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade ¢ retida pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo registrados como despesa do
exercicio pelo método linear, durante o exercicio do arrendamento.
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Os arrendamentos nos quais a Companhia retém, substancialmente, os riscos e as recompensas
da propriedade sao classificados como arrendamentos financeiros. Eles sdo capitalizados no
balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor entre o valor justo do bem arrendado
e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

No caso da Companhia, o seu parque gerador estd contratado para o fornecimento exclusivo de
energia elétrica para a Eletronorte e, no fim do contrato, esses bens serdo transferidos a
contratante.

O contrato com a Eletronorte, entre outras condi¢des, representou a transferéncia de riscos e
beneficios relevantes e, portanto, configurou-se como um contrato de arrendamento financeiro.
Na contabilizagdo inicial, o valor presente dos fluxos de receita do contrato apurado foi
contabilizado como arrendamento mercantil a receber, utilizando-se uma taxa de 8,08% ao ano,
que equivale ao custo médio de captag@o de recursos obtidos pela Companhia em contrapartida
do patriménio liquido.

Nos exercicios seguintes, o saldo a receber é ajustado pelos recebimentos das parcelas da
contratante e atualizado pela taxa de juros anteriormente aplicada na apuragdo do seu ajuste a
valor presente, reconhecendo a variagio do indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M sobre
os valores a receber, com base em clausula contratual. A contrapartida da atualizag@o pelos
juros ¢é contabilizada em receita financeira.

Estoques

Sao registrados pelo custo de aquisigado e sua realizagdo se da através da média ponderada do
custo de aquisicao ou valor realizavel liquido — dos dois 0 menor. S3o apropriados ao resultado
do exercicio como custo dos servicos prestados por ocasido do consumo ou da obsolescéncia.
As provisoes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragao.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisicao,
construgdo ou formagao, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciagdo acumulada, e, quando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel
acumulada.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Um item de imobilizado ¢é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdomico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo,
calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, sdo
incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
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A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como
sendo o maior entre o valor em uso ¢ o valor liquido de venda.

Depreciagdo

A depreciagdo acumulada ¢ calculada a taxas que levam em conta a vida util dos bens, conforme
definida no MCPSE anexo a Resolugdo ANEEL n.° 474/12, desde que limitada ao prazo de
autorizagdo como produtor independente de energia. A vida util econdmica dos ativos e/ou os
métodos de depreciacdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos financeiros e néo
financeiros para apurar se ha indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma
indica¢do, o valor recuperavel do ativo é estimado.

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial € ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esfor¢o excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas ¢ qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacao de crédito e considera informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso e portanto, com base em suas
analises ndo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagdo de seus ativos.

Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transacdo incorridos na captacdo dos recursos ¢ acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.

Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos incorridos.
Quando diretamente relacionados a aquisi¢do, construg¢do ou formagao de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sdo capitalizados como parte
do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos e financiamentos sao
registrados como despesa no exercicio em que sdo incorridos.

Subvencio e assisténcia governamentais

Uma subvengdo governamental € reconhecida no resultado ao longo do exercicio, confrontada
com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as
condic¢des do pronunciamento técnico CPC 07 - Subvencdes e Assisténcias Governamentais.
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A Companhia possui os beneficios da Conta de Consumo de Combustiveis - CCC para a
aquisicao de insumos ¢ 6leo combustivel necessario para a geragao e o beneficio da
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia - SUDAM para geragdo de energia,
correspondente a redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploracao.

Imposto de renda e contribuicio social - Correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL sao calculadas e registradas conforme legislacao vigente e incluem os impostos
correntes e diferidos.

As aliquotas aplicaveis sdo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente de R$240 para IRPJ, e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL sobre o lucro
liquido e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social,
limitada a 30% do lucro real.

A Companbhia goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Norte (Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM) para geracdo de energia, correspondente a reducao
de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploracdo, com vigéncia de dez anos a
partir de 2007. A Companhia efetuou a renovagao do beneficio em 2017 com término em 2026.
O valor do incentivo ¢ registrado como receita no resultado, durante o exercicio necessario para
confrontar com a despesa que o beneficio fiscal pretende compensar e, posteriormente, ¢
destinado a reserva de incentivo fiscal no patrimonio liquido.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferengas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstra¢des financeiras e os usados
para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigao social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributéveis futuros sdo
determinados com base na reversdo de diferencas temporarias tributaveis relevantes. Se o
montante das diferengas temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente
um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as
reversdes das diferencas temporarias existentes, com base nos resultados projetados da
Companhia.

Periodicamente, os valores contabilizados sdo revisados e os efeitos, considerando os de
realizag@o ou liquidacdo, estdo refletidos em consonancia com o disposto na legislacdo
tributaria.

Provisoes

Sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou nao formalizada)
em consequéncia de um evento passado, sendo provavel que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo puder ser
feita.

No processo de aplicagéo das politicas contabeis, a Administracdo faz os julgamentos que tém
efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstrag¢des financeiras.
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A Companbhia esta sujeita a reivindicagdes legais, civeis e processos trabalhistas, cobrindo uma
ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negdcio. Existem
também incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e a época de resultados tributaveis futuros. Conforme a legislagao vigente, as operacdes da
Companhia estdo sujeitas a revisao pelas autoridades fiscais por prazos que variam em virtude
da natureza dos tributos.

As provisoes sdo revisadas ¢ ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas como base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados reais podem
diferir das estimativas.

Reconhecimento de receitas de venda de energia elétrica

Os contratos de comercializagdo de energia elétrica sdo realizados nos ambientes comerciais
abertos e regulados do Brasil, estando integralmente registrados na Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica (CCEE), agente responsavel pela contabilidade e liquidagao do sistema
integrado nacional.

A medicdo contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medic¢ao
fisica (geracgdo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informadas pela
CCEE.

Os mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:

Receita com venda da poténcia contratada (obrigacoes de desempenho ao longo do
tempo): refere-se a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da usina.
Corresponde assim ao valor de remuneracdo anual da Companhia apresentado no leildo, que
inclui, na determinacao do preco de venda e na receita auferida a recuperagdo de alguns custos,
dentre eles: (i) custo e remuneragao do investimento (taxa interna de retorno); (ii) custos de
conexao ¢ uso do sistema de distribuigdo e transmissao; (iii) custos decorrentes do consumo de
insumos e/ou combustivel e da operacdo e manuten¢do da usina referente a geracao inflexivel;
(iv) custos de seguros e garantias da usina; e (v) tributos e encargos diretos e indiretos
necessarios a execugdo do objeto dos contratos de venda de energia elétrica em ambiente
regulado (Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR).

A receita pela venda de poténcia foi reconhecida integralmente pelo seu valor presente, quando
do registro do arrendamento mercantil financeiro, em 1.° de janeiro de 2009. As receitas
oriundas dos reembolsos dos custos com operacdo e manutengdo € combustiveis sdo
reconhecidas progressivamente quando os riscos significativos e os beneficios relacionados com
a energia elétrica sdo transferidos para o comprador, apds sua autorizacdo formal, conforme
previsto em contrato mencionado na nota explicativa n.° 1.

Receita com venda de energia: refere-se a receita variavel. Toda a energia firme gerada é
transferida para a Eletronorte, com compromisso mensal de entrega de 60 MW médios

A receita ¢ mensurada com base na contraprestagdo especificada no contrato com a Eletronorte
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O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados ao cliente de acordo
com a metodologia e precos estabelecidos no contrato, ajustados aos montantes de energia
efetivamente gerados, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem dos mecanismos da Camara de
Comercializa¢ao de Energia Elétrica - CCEE que verificam a exposicao liquida da Companhia
(venda, geragao e compras), denominados balanco de energia, que credita ou debita a diferenga
entre a venda da Companhia e a geragio efetiva, geralmente pelo valor do Prego de Liquidagéo
das Diferengas (PLD).

Beneficios a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagdo presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado e a
obrigacgdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Lucro basico e diluido por acio

Esta calculado com base na quantidade média das agdes disponiveis na data do balango. O
resultado por agdo ¢ calculado pela relagdo entre o resultado do periodo e a quantidade média
ponderada de a¢des ordinarias da Companhia em circulagdo. No caso da Companbhia, o lucro
diluido por agdo € igual ao lucro basico por agdo, pois esta ndo possui agcdes ordinarias ou
preferenciais potenciais diluidoras.

Adocao de pronunciamentos, orientagdes e interpretagoes técnicos novos e/ou
revisados

Na data de autorizagdo destas demonstragoes financeiras, a Companhia nao adotou as IFRSs
novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda ndo aplicaveis.

Pronunciamento Descri¢ao

IFRS 17 Contratos de seguros

Alteragdes a IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual

Alteragdes a IAS 16 Imobilizado—Recursos Antes do Uso Pretendido

Alteragdes a IAS 37 Contratos Onerosos — Custo de Cumprimento do Contrato

CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro
CPC 26 Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis

Os diretores ndo esperam que a adogao das normas listadas acima tenha um impacto relevante
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Efeitos da covid-19

O efeito da pandemia se refletiu também na atividade econdmica, que vem sofrendo perdas
significativas. Diante disso, as empresas podem estar expostas a uma série de riscos estratégicos
€ operacionais, como atrasos ou interrup¢ao do fornecimento de matérias-primas, mudangas nas
demandas de clientes, aumentos de custos, insuficiéncias logisticas que levam a atrasos em
entregas, questoes de satide e seguranga de empregados e prestadores de servigos, forga de
trabalho insuficiente e outros desafios.

Face ao cenario apresentado, a Companhia mantém o monitoramento sobre a evolugdo do tema:

Nao ocorreram demissdes nem reducdes salariais na Companbhia;
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Em relacdo a receita, ndo houve efeitos negativos nas operagdes atuais e nao ha previsao de
efeito relevante no futuro;

A administrac¢do entende que o cenario de pandemia ndo trara eventuais necessidades de caixa
para a companhia, ndo havendo assim a necessidade da contratacdo de novos empréstimos para
este fim especifico;

A liquidagao de seus passivos esta ocorrendo no curso normal dos negocios;

Durante a pandemia, os resultados ocorreram dentro das expectativas da Administra¢ao, nao
havendo efeitos adversos que requeiram ajustes ou divulgacdes nessas demonstragdes
financeiras.

Sao valores fundamentais da Companhia: seguranca e responsabilidade socioambiental. Assim,

além das recomendacdes da Organizagdo Mundial da Saiude, foram adotadas as seguintes
medidas:

Implantagdo de teletrabalho em todas as atividades administrativas;
Cancelamento de todas as viagens ndo essenciais;
Disponibilizagdo de mascara e protetores faciais para os colaboradores;

Protocolos de distanciamento social e alternancia de rotina, procurando evitar a contaminagao
do espago de trabalho e contagio dos colaboradores;

Acdes sociais de apoio no combate a covid-19 na cidade de Manaus com a doagao de
Equipamentos de Protegdo Individual (EPIs) hospitalares para unidades de satide de referéncia;
recuperagdo de respiradores automaticos em parceria com o SENAI; ateng@o especial as pessoas
em situacgdo de risco, por meio da doagdo de testes de covid-19 e EPIs hospitalares a asilos e
cestas basicas aos vizinhos residenciais da UTE Manauara.

Com base no exposto, a Administragdo da Companhia tem analisado e tomado agdes efetivas
tempestivamente para preservar a integridade das pessoas e de seus ativos.

Caixa e equivalentes de Caixa

2021 2020
Caixa e bancos 4 4
Aplicagdes financeiras de alta liquidez 18.240 2.712
Total 18.244 2.716

As aplicagoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a Certificados de Depositos
Bancarios (CDB), remunerados a taxas que variam 96% e 102% da remunerag@o dos
Certificados de Deposito Interfinanceiros (CDI), Operagdes Compromissadas com taxa de 70%
da remuneracao dos Certificados de Deposito Interfinanceiros (CDI) e Fundos de Investimento
que buscam superar a rentabilidade de 100% da remuneragdo dos Certificados de Deposito
Interfinanceiros (CDI) em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

Depositos bancarios vinculados
2021 2020

Banco do Brasil S.A. (a) 6.093 6.034

Aplicagao financeira de curto prazo com o Banco do Brasil, eram vinculadas até outubro/2021 ao pagamento de juros
e parcelas do financiamento com este banco, conforme a nota explicativa n.° 12, lastreada em CDB remunerado a taxa
fixa de 2,63% a.a. A partir de novembro/2021 aplicou-se o montante de R$ 6.093 em CDB com rendimento de 96%
CDI. Esta aplicagdo ¢ um depdsito vinculado dado como garantia ao financiamento contratado com o Banco do
Brasil.

Contas a receber de cliente

2021 2020

Valores a vencer 37.475 36.885

Os saldos a receber sdo na sua totalidade com a Eletronorte € ndo contém valores vencidos, mas
somente valores a vencer em menos de dois meses.

A Companhia avaliou seus historicos de recebimentos e identificou que nao esta exposta a um
elevado risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdo mitigados
por contratos de garantias financeiras assinados na contratagdo dos leildes de energia ou na
formalizagdo de contratos bilaterais. Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo
sd0 administrados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE que, por sua
vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentacdes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transagdes realizadas.
Portanto, apods as devidas analises, a Companhia ndo identificou a necessidade de constituicdo
de eventuais perdas esperadas, uma vez que se mostram imateriais e controlaveis.

Arrendamento mercantil a receber

Com base nas consideragdes da nota explicativa n.° 2, a Companhia reconheceu, pelo valor
presente das contraprestagdes em aberto, o instrumento financeiro decorrente do arrendamento
mercantil, liquido de impostos, como contas a receber.
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A tabela a seguir apresenta uma analise de vencimento dos recebiveis de arrendamento,

demonstrando os pagamentos nao descontados do arrendamento que serdo recebidos apos a data
base:

2021 2020
Ano de vencimento (reapresentados,

nio auditados)

2021 - 55.436
2022 62.583 57.677
2023 62.485 60.010
2024 62.385 60.010
2025 26.178 42.438
Subtotal 213.631 275.571
Ajuste ao valor presente (26.603) (42.419)
Total 187.028 233.152

A movimentagao do saldo esta apresentada a seguir:

Saldos em 31 de dezembro de 2019 (reapresentado)

267.791
Reversao de ajuste a valor presente 18.654
Baixa por realizagdo (53.293)
Sald 31ded bro de 2020 tad
aldos em e dezembro de (reapresentado) 233.152
Reversao de ajuste a valor presente 16.543
Baixa por realizagdo (62.667)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 187.028

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia reconheceu uma receita de juros sobre recebiveis de
arrendamento de R$ 16.543 (R$ 17.457 em 2020).

Modificacio dos motogeradores

Conforme divulgado na nota explicativa n.° 1, a Companhia em conjunto com a Eletronorte
decidiu pela conversdo dos motogeradores para 100% a gas. Tal conversdo trara beneficios
importantes para a operagdo atual e futura da usina, impactando na redugéo de custo de
manutengdo, na atualizagdo tecnologica da usina, com impacto ambiental positivo.
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O aditivo contratual entre a Companhia e Eletronorte foi assinado em setembro de 2020
aprovando a conversao dos motogeradores, sendo essa a data efetiva de modificagao do contrato
de arrendamento conforme determina do CPC 06. A modificacdo do arrendamento financeiro
ndo caracterizou um arrendamento separado (novo), como também, ndo gerou uma alteracao de
classificacao do arrendamento original para um contrato de arrendamento operacional. Diante
dessas circunstancias, o0 CPC 06 determina que o arrendador deva aplicar os requisitos do CPC
48 Instrumentos financeiros, ou seja, avaliar se o instrumento financeiro original (a receber do
arrendamento) sofreu modificagdo substancial qualitativa e quantitativa, ao ponto de ser
considerado extinto, e consequentemente substituido por um novo instrumento financeiro
mensurado ao valor justo.

A administragao efetuou as devidas analises e concluiu que as caracteristicas do contrato
original foram mantidas e que nao houve qualquer alteracdo no fluxo de caixa contratual
original, desta forma a modifica¢do ndo gerou impactos contabeis. No entanto, o aditivo
contratual adiciona o servico de conversao dos motogeradores que sera avaliado pelo CPC 47
Receita de Contrato com Clientes a medida que a prestagdo de servigo de conversdo foi
concluida em janeiro/2022.

Estoques

2021 2020
Combustivel 397 540
Almoxarifado de pecas para manutengdo (a) 31.443 19.866
Outros estoques 462 541
Total 32.302 20.947
Circulante 32.302 10.980
Nao circulante - 9.967
Total 32.302 20.947

O aumento no saldo de almoxarifado de pegas para manutengao refere-se a conversao de um motogerador concluido
em 2022. Em 2021, foram convertidos quatro motogeradores dos cinco instalados. Ver Nota Explicativa n.° 1 para
maiores esclarecimentos.

A Companhia realiza inventario e inspe¢des regularmente ¢ ndo identificou a necessidade de
constituicdo de provisdo para eventuais perdas.
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Adiantamento a fornecedor e outras contas a receber

2021 2020

Eletrobras - CCC-ISOL (a) 640 5.761
Adiantamento a fornecedor (b) 7.321 107.817
Despesas antecipadas 377 1.842
Receita de subrogacdo - CPC48 (c) 72.162 -

Outras contas a receber 33 36
Total 80.533 115.456
Circulante 47.230 115.456
Nao circulante 33.303 -

Total 80.533 115.456

A CCC-ISOL ¢ um encargo criado pela Lei n.° 5.899/1973 (Lei de Itaipu) com a finalidade de subsidiar a compra dos
combustiveis para geragdo de usinas termelétricas para os Sistemas Isolados (S-ISOL), localizados principalmente na
regido Norte do Brasil. A Companhia realiza a antecipac@o de pagamento das faturas ao fornecedor para posterior
recebimento do montante pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

Em 22 de Junho de 2020 a Companhia assinou contrato com a Wartsila para conversao dos motores para operacao
com 100% gas natural. A redug@o significativa de adiantamento ao fornecedor refere-se converséo dos motores
ocorrida em 2021.

A Companhia implantou com a conversdo dos motores em 2021 o CPC48 — Instrumentos Financeiros, onde todos os
custos da conversdo foram reconhecidos no resultado a medida que cada motor convertido entrava em operagdo, da
mesma maneira, a receita de sub-rogagio referentes ao reembolso da CCC foram reconhecidos no contas a receber
como prestacdo de servicos a Wartsila e avaliada pelo CPC 47 Receita de Contrato com Clientes, que serdo recebidos
mensalmente até maio/2025. Ver Nota Explicativa n.° 1 para maiores esclarecimentos.

Impostos a recuperar

2021 2020

PIS sobre ativo imobilizado 224 127
PIS sobre faturamento 1.497 3
COFINS sobre ativo imobilizado 1.033 583
COFINS sobre faturamento 6.867 12
Outros 3 109
Total 9.624 834
Circulante 9.051 834
Nao circulante 573 -

Total 9.624 834

Os saldos de COFINS e PIS sido oriundos, substancialmente, das retencdes de recebimentos da
Eletronorte, os quais sdo compensados com obrigacdes de tributos federais. Em funcdo dos
custos com a conversao dos motores, a Companhia utilizou créditos ndo cumulativos,
acumulando as retengdes na fonte da Eletronorte, iniciando suas compensagdes a partir de 2022.
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Fornecedores

Gera Geradora de Energia do Amazonas

Tokio Marine Brasil Seguradora
Petrobras Distribuidora S.A.
Wartsila (Brasil e Filandia)

Outros fornecedores

Total
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em 31 de dezembro de 2021

Empréstimos e Financiamentos

Vencimento

principal

Banco do Brasil - CCB (a) out/23

(-) Custos de transagdo

Subtotal

Total

Circulante

Nio circulante

Total

2021 2020
85 61
228 793
- 2.725
1.673 4.378
249 436
2.235 8.393
Circulante Nio
Taxas efetiva Encargos Principal circulante 2021 2020
CDI+2,33% a.a. 1.187 43.655 65.545 110.387 165.576
- (567) (427) (994) (1.562)
1.187 43.088 65.118 109.393 164.014
1.187 43.088 65.118 109.393 164.014
1.187 43.088 44275 20.825
- - 65.118 65.118 143.189
1.187 43.088 65.118 109.393 164.014

Cédula de crédito bancaria (CCB) assinada em 2 de outubro de 2020 com o Banco do Brasil S.A. no montante de R$165.000 para a viabilizagdo da
conversdo dos motores de 6leo combustivel para o gas natural e substitui¢do das dividas junto a0 BASA e SUDAM, com vencimento em 2 de outubro
de 2023. Tem incidéncia de encargos financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais juros fixos de 2,33% ao ano.

Movimentacdo dos empréstimos ¢ financiamentos em 31 de dezembro de 2021:

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Captacdo de empréstimos

Juros e variagdes monetarias provisionadas
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia
Aquisicdo dos custos de captagdo
Amortizagdo dos custos de captagdo
Transferéncias

Pagamentos de principal

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Ldplagdo ue Cupresumos

Juros e variagdes monetarias provisionadas
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia
Amortizagdo dos custos de captagdo

Transferéncias

Pagamentos de principal

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Circulante Naio circulante Total
12.163 89.901 102.064
165.000 - 165.000
6.300 - 6.300
(6.365) - (6.365)
(1.702) - (1.702)
140 - 140
(53.288) 53.288 -
(101.423) - (101.423)
20.825 143.189 164.014
10.116 - 10.116
(9.504) - (9.504)
567 - 567
78.071 (78.071) -
(55.800) - (55.800)
44.275 65.118 109.393
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Todos os financiamentos sdo em moeda nacional e t€m como agente financeiro o Banco do
Brasil.

O cronograma de desembolsos dos empréstimos e financiamentos é o seguinte:

Ano de vencimento 2021 2020
2022 - 78.103
2023 65.118 65.086
Total 65.118 143.189

A Companhia deve manter com o banco, durante todo o prazo de vigéncia dos instrumentos de
crédito, a conta vinculada, com as caracteristicas e fungdes a seguir:

Para seguranca do principal da divida e das demais obrigagcdes a Companhia transferiu
fiduciariamente ao Banco do Brasil S.A em carater irrevogavel e irretratavel, por esta e na
melhor forma de direito, a modo “pro-solvendo” e sob condigdo resolutiva, a totalidade dos
direitos creditorios que forem depositados ou transitarem pela conta reserva. Nao ha retengio
destes valores de modo que a Companhia pode utiliza-los a qualquer momento.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia cumpriu integralmente as exigéncias do contrato de
empréstimo com o Banco do Brasil S.A. anteriormente descritas.

As demais garantias das operagdes sdo as seguintes:
Tipo do Financiamento Garantias

1 - Hipoteca do terreno e suas benfeitorias; 2- Cessdo fiduciaria de direitos sobre
créditos na conta reserva e dos direitos emergentes 3- Penhor da totalidade dos
recebiveis dos créditos 4- Alienagdo fiduciaria dos bens em garantias 5- Seguros dos
bens em garantias e 6 — Aval da TEP Termoelétrica Potiguar S.A.

CCB

Os contratos incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de performance de
indices periodicos, sob condi¢do de antecipagdo do vencimento da divida em caso de
descumprimento dos covenants, conforme apresentado a seguir:

Clausula restritiva — covenant Requerimentos Instituicio
Conta Reserva com recurso minimo de R$ 6.000.000,00

Relagdo de divida financeira liquida/EBITDA (ajustado com
Cédula de Crédito Bancario efeito caixa do CPC 06) inferior a 2,5 BB
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Obrigacoées tributarias

2021 2020
INSS servigos de terceiros 223 171
PIS - Programa de integragéo social 464 103
COFINS - Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social 2.136 473
PIS/COFINS/CSLL retidos 84 116
ICMS e DIFAL 4.830 3.771
Outros tributos a recolher 306 72
Total 8.043 4.706

Tributos diferidos
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os tributos diferidos contabilizados no passivo tinham a
seguinte origem:

2021 2020

(reapresentado,
nio auditados)

Impostos diferidos - vendas para entidades governamentais (a):
Imposto de renda e contribuigdo social (2.404) (188)
PIS e COFINS diferidos - 2.131

Impostos diferidos - efeito no resultado

Reconhecimento do arrendamento mercantil (b) 20.159 24.745
Diferengas temporarias (515) (641)
19.644 24.104
Total 17.240 26.047
Circulante - 2.131
Nao circulante 17.240 23916
Total 17.240 26.047
Efeito no resultado 6.676 3.473

A Companhia apura e recolhe com diferimento os tributos incidentes sobre suas vendas, IRPJ, CSSL, PIS e COFINS, efetuando os recolhimentos dos
tributos pelo regime de caixa, com base no Decreto 3.000/99, artigo 409, Decreto-Lei 1.598/77, artigo 10, §3.° IN SRF 21/79, Lei 9.718/1998, artigo
7.°, paragrafo unico.

Os tributos diferidos passivos sobre o reconhecimento do arrendamento mercantil, IRPJ e CSLL, foram reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis, associadas a ajustes decorrentes da ado¢do do CPC 06, calculados a aliquota fiscal combinada efetiva de 15,25%, devido ao
incentivo fiscal de reduc@o de 75% do imposto de renda.
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Outras contas a pagar

2021 2020
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologico - P&D 1.397 1.720
Adiantamento de Clientes - 344
1.397 2.064
Circulante 181 564
Nao circulante 1.216 1.500
Total 1.397 2.064

Partes relacionadas
A Companhia faz parte do Grupo Global e sua controladora final é a Commandery Participagdes
em Energia S.A.

A Companhia ndo possui contrato de mutuo (conta corrente) com partes relacionadas em 31 de
dezembro de 2021 e de 2020.

Conforme informado na nota explicativa n° 12 a Companhia possuia, em 31 de dezembro de
2021, saldos a pagar para a Vibra (Petrobras Distribuidora S.A.) no montante de R$228
(R$2.725 em 31 de dezembro de 2020). Em 05 de novembro de 2021 a Petrobras deixou de ser
acionista da Companhia passando a TEP — Termoelétrica Potiguar S.A. a possuir 99,52% das
acoes da Companhia.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2021 a Companhia transacionou, por meio de compra
de combustiveis com a Vibra (Petrobras Distribuidora S.A.), o montante de R$26.240 (31 de
dezembro de 2020, R$29.903). Tais valores sdo reembolsados posteriormente pela CCC.

Remunerac¢io de empregados e dirigentes

Os honorarios do Conselho de Administragao sdo fixados em assembleia geral de acionistas,
enquanto a remuneracgdo, tanto fixa quanto variavel, da diretoria executiva ¢ determinada pelo
Conselho de Administragao.

Em 31 de dezembro de 2021 foram pagos honorarios para a Administragdo no montante de
R$749, sendo R$ 517 de remuneragdo fixa ¢ R$ 232 de remuneragao variavel (31 de
dezembro de 2020, R$720, sendo R$ 470 de remuneracao fixa e R$ 250 de remuneragao
variavel).

A Companhia ndo remunera o pessoal-chave da Administragdo com beneficios de longo prazo
ou op¢des de acdes.

Processos judiciais e administrativos

A Companhia efetua periodicamente a revisao de seus processos judiciais com base em
fundamentos juridicos. Esta revisdo objetiva classificar as provisdes para riscos segundo as
chances de ocorréncia de sua exigibilidade entre as alternativas de provaveis, possiveis e
remotas, levando em consideragdo as analises de seus assessores juridicos.
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As contingéncias cujos riscos so classificados como provaveis sdo provisionadas. As
classificadas como possiveis estdo evidenciadas nesta nota. Esses processos se encontram em
discussdo nas esferas administrativas e/ou judicial, em diversas instancias.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Companhia nio possuia nenhum processo considerado
como risco de perda provavel pelos seus assessores juridicos.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia ¢ de R$50.000 (cinquenta milhdes de reais), dividido em
45.000.000 (quarenta e cinco milhdes) de agdes ordinarias nominativas € sem valor nominal.
Todas as ag¢des emitidas estdo totalmente pagas e sua composicao pelos acionistas é a seguinte:

2021
Quantidade Valor do
Acionistas de acdes capital
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. 44.784 49.760
Maria das Gragas B. N. Fernandes 216 240
Total 45.000 50.000
2020
Quantidade Valor do
Acionistas de acdes capital
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. 27.000 30.000
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras 18.000 20.000
Total 45.000 50.000

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas delibera¢des da Assembleia Geral. De acordo com
o estatuto social da Companhia, ¢ assegurado aos acionistas, dividendo minimo obrigatorio de
25% sobre o lucro liquido do exercicio, diminuido da reserva legal e da reserva de incentivos
fiscais, bem como dos demais ajustes previstos no artigo no 202 da Lei n°® 6.404/76.

Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n.° 6404/76, até o limite de 20% do capital social, e, apos essa destinagdo, o
saldo remanescente, sem limite estabelecido, terd a aplicagdo que a Assembleia Geral definir.

Incentivos fiscais do imposto de renda

Por estar situada na area da SUDAM - Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia, a
Companhia goza de incentivo fiscal do imposto de renda (75%), que ¢ reconhecido diretamente
na demonstrac¢do do resultado. Por determinagdo legal, esse incentivo ndo pode ser distribuido
aos acionistas, razao pela qual ¢é registrado em reserva especifica.
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Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia constituiu o montante de R$ 14.772 (R$ 6.375 em
2020) a titulo de Reserva de incentivo fiscal SUDAM, perfazendo um montante acumulado de
R$ 66.001 (R$ 51.229 em 2020).

Excesso de reservas de lucros retidos

Conforme determina a Lei das S.A. em seu artigo 199, o saldo das reservas de lucros, exceto as
para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital
social. Atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre aplicacdo do excesso na
integralizagdo ou no aumento do capital social ou na distribui¢ao de dividendos.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia saldo de reservas de lucros superior ao
capital social em aproximadamente R$ 52.737 que a assembleia deliberara sobre aplicagdo do
excesso na integralizag¢@o, no aumento do capital social ou na distribui¢do de dividendos.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Em 17 de abril de 2020, a Companhia, por meio da Assembleia Geral Ordinaria autorizou a
distribuicdo de R$10.201 (R$0,23 por lote de mil agdes) de dividendos adicionais
correspondentes ao saldo de lucros retidos no final do exercicio de 2019, os quais foram
totalmente pagos no transcorrer do ano de 2020 conforme disponibilidade de caixa.

Em 22 de dezembro de 2020, a Companhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administragdo autorizou a distribui¢do de R$5.850 de juros sobre capital proprio referente ao
resultado do exercicio de 2020, os quais foram totalmente pagos no transcorrer do ano de 2021
conforme disponibilidade de caixa.

Em 19 de abril de 2021, a Companhia, por meio da Assembleia Geral Ordinaria aprovou a
distribuicdo de R$5.850 (R$0,23 por lote de mil agdes) de juros sobre capital proprio ja
reconhecido no exercicio de 2020 e R$4.866 referentes a dividendos adicionais correspondentes
ao saldo de lucros retidos no fim do exercicio de 2020, reconhecidos em 2021 e totalmente
pagos no transcorrer do ano de 2021 conforme disponibilidade de caixa.

Em 30 de dezembro de 2021, a Companhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administragdo autorizou a distribui¢ao de R$17.000 referentes a dividendos intermediarios
correspondentes ao exercicio social de 2021, os quais serdo pagos no transcorrer do ano de 2022
conforme disponibilidade de caixa.

Movimentacdo de dividendos e juros sobre o capital préprio

Dividendos propostos referente a 2019 10.201
Juros sobre capital proprio 5.850
IRRF sobre juros sobre capital proprio (877)
Dividendos pagos (10.201)
Saldo dividendos a pagar 2020 4.973
Dividendos propostos referente a 2020 4.866
Dividendos intermediarios de 2021 17.000
Dividendos pagos (9.839)
Saldo dividendos adicionais a pagar 2021 17.000
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Base para dividendos minimos obrigatorios

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um
dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido anual calculado e ajustado nos termos da
legislagdo societaria, ajustado da seguinte forma:

2021 2020
Lucro liquido em 31 de dezembro 42.292 17.090
Reserva de incentivos fiscais (14.772) (6.375)
Base para dividendos 27.520 10.715
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 6.880 2.679
Por lote de mil acdes 0,15 0,06

Em 30 de dezembro de 2021, a Companhia, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administrac¢do autorizou a distribui¢do de R$17.000 referentes a dividendos intermediarios
correspondentes ao exercicio social de 2021, valor este superior aos dividendos minimos
obrigatérios, desta maneira ndo ha necessidade de realizacdo de destinagdo complementar.

Lucro liquido basico e diluido por ac¢ao
O resultado por agéo ¢ calculado pela relagdo entre o resultado do periodo e a média
ponderadas de a¢des ordindrias em circulagdo no periodo, conforme demonstrado a seguir:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 42.292 20.547
Média ponderada de agdo por lote de mil 45.000 45.000
Lucro basico e diluido por lote de mil a¢des - R$ 0,940 0,457

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores e por isso o lucro por agdo basico e diluido
sdo iguais.

Imposto de renda e contribuicao social
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicag@o das aliquotas fiscais combinadas e os valores
refletidos no resultado do exercicio ¢ demonstrada como segue:

Taxa
efetiva 2021 2020
(reapresentado,
nio auditado)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 44.386 21.502
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34%) (15.091) (7.311)
Diferengas temporarias e permanentes:
Adigoes 1.897 2.228
Exclusdes (352) (2.410)
Ajuste decorrente da aplicagdo do CPC06 e CPC48 (14.333) (5.299)
Demais adi¢des e exclusdes 4.337 1.989
Subtotal (23.542) (10.803)
Incentivos fiscais do imposto de renda (*) -19,76% 14.772 6.375
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15,04% 6.676 3.473

A Companhia possui projeto aprovado pela SUDAM, cujo beneficio de redugdo ¢ de 75% sobre a base de calculo do lucro da exploragdo. Com base na
fruigdo desse incentivo, o valor reconhecido no calculo dos impostos diferidos e correntes ¢ calculado as aliquotas aplicaveis com a redug@o ao
exercicio em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado.
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Receita liquida

Receita de venda de energia (a)

Receita de venda de energia por disponibilidade (b)

Dedugoes de venda
PIS

COFINS

ICMS

P&D - Pesquisa e desenvolvimento

Total

Companhia Energética Manauara
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2021

2021 2020
(Reapresentado,

nio auditados)

37.925 35.449
59.646 61.136
(2.366) (2.023)

(10.898) (9.318)

(48.296) (40.507)
(1.289) (1.104)
34.722 43.633

Receita de venda de energia: refere-se a receita variavel. Toda a energia firme gerada ¢ transferida para a Eletronorte,
com compromisso mensal de entrega de 60 MW médios. A receita ¢ mensurada com base na contraprestagio

especificada no contrato com a Eletronorte.

Receita com venda de energia por disponibilidade: refere-se a poténcia contratada (obrigagdes de desempenho ao
longo do tempo), referente a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da usina. Corresponde assim
ao valor de remuneracdo anual da Companhia apresentado no leildo, que inclui, na determinagéo do prego de venda e
na receita auferida a recuperagdo de alguns custos, dentre eles: (i) custo e remuneragdo do investimento (taxa interna
de retorno); (ii) custos de conexdo e uso do sistema de distribuigéio e transmissao; (iii) custos decorrentes do consumo
de insumos e/ou combustivel ¢ da operacdo e manutengao da usina referente a geracdo inflexivel; (iv) custos de
seguros ¢ garantias da usina; e (v) tributos e encargos diretos e indiretos necessarios a execugdo do objeto dos

contratos de venda de energia elétrica em ambiente regulado (CCEAR).

Custos e despesas por natureza

Custos e despesas com pessoal e administradores
Depreciag@o e amortizagio

Custo de utilizagao do sistema de distribui¢do
Custos com manutengdo e operacao

Custos e despesas com seguros

Despesas com viagens e comunicagdes

Servigos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Outras despesas (receitas)

Total

Classificados como:

Custos de operagdo e manutencao
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas

Total
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2021 2020
(3.214) (2.989)
(912) (729)
(224) (209)
(33.646) (44.131)
(2.298) (1.124)
(166) (127)
(484) (491)
(2.309) (1.494)
387 (177)
(1.401) 5.492
(44.267) (45.979)
(35.409) (44.951)
(7.806) (6.721)
(1.052) 5.693
(44.267) (45.979)
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Resultado financeiro

2021 2020
(reapresentados,
nao auditados)

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras 1.462 536
PIS e COFINS sobre receita financeira (557) 45)
Corregdo Receita Financeira Leasing - CPC 06 (a) 16.543 17.457
Receita Financeira Leasing - CPC 06 (b) 30.958 13.655
Variagdes cambiais positivas 3.283 4.545
Outras receitas financeiras, liquidas 13.505 434
Subtotal 65.194 36.582

Despesas financeiras

Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (10.116) (6.300)
Amortizag@o de custo de captagdo (567) (140)
Variagdes cambiais negativas (158) (5.465)
Outras despesas financeiras, liquidas (422) (829)
Subtotal (11.263) (12.734)
Total 53.931 23.848

Refere-se ao reconhecimento do ajuste a valor presente sobre o arrendamento mercantil.

Refere-se a atualizacdo do arrendamento mercantil pelo IGP-M conforme estabelecido em contrato.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A Companhia apresenta exposi¢ao a risco advindo de instrumentos financeiros ndo derivativos.
De acordo com as praticas contabeis adotadas, apresenta exposi¢cdo aos seguintes riscos
advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de
mercado.

A Companhia possui exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; ¢
Risco de mercado.

Estrutura de gerenciamento de risco
A Administrag@o tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos.

O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento ¢
supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da Companbhia.
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As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar ¢ analisar os riscos aos
quais da Companhia estd exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, ¢ para
monitorar os riscos ¢ a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e
os sistemas sao revisados regularmente para refletir mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas
atividades da Companbhia.

A Companbhia através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca
manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia
de suas atribuicdes e obrigacdes.

A Controladoria supervisiona a forma como a Administragdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia, e revisa a adequacao da estrutura de

gerenciamento de risco.

Valor contabil 2021

Custo Valor Justo por meio do

Ativos financeiros amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 18.244 - 18.244
Deposito bancarios vinculados - 6.093 6.093
Contas a receber 109.637 - 109.637
Arrendamento mercantil a receber - 187.028 187.028
Outras contas a receber 1.050 - 1.050
Total 128.931 193.121 322.052

Valor contabil 2021

Custo  Valor Justo por meio do

Passivos financeiros amortizado resultado Total
Fornecedores 2.235 - 2.235
Empréstimos e financiamentos - 109.393 109.393
Total 2.235 109.393 111.628

As operacdes da Companhia estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. Esse risco € principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companbhia.

Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das situagdes financeira e
patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento permanente das posigdes em aberto. No
que tange as institui¢des financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com instituigdes
financeiras de baixo risco avaliada por agéncias de rating.
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A Companbhia avalia seus historicos de recebimentos e nao identifica exposi¢ao ao risco de
crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e nao recebidos sdo mitigados por contrato de
garantias financeiras assinados na contratagdo dos leildes de energia ou na formalizagdo de
contrato bilateral com a Eletronorte. Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo
sdo administrados pela Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica - CCEE que, por sua
vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentacdes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transagoes realizadas.

Valor Fluxo de caixa contratual
Ativos financeiros Contabil 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses
Caixa e equivalentes de caixa 18.244 18.244 - - -
Deposito bancarios vinculados 6.093 6.093 - - -
Contas a receber 109.637 76.334 13.781 13.781 5.741
Arrendamento mercantil a receber 187.028 62.583 53.679 57911 12.855
Total 321.002 163.254 67.460 71.692 18.596

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as
obrigagodes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. O objetivo da Companhia ao administrar a liquidez é de
garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes no vencimento, tanto em condigdes normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

A abordagem da Companhia na administra¢do da liquidez ¢ garantir, 0 maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigagdes que vencerem, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de afetar a reputagdo da Companhia.

A previsdo de fluxo de caixa ¢ preparada e sdo monitoradas as previsdes de continuas
exigéncias de liquidez. Esta previsdo leva em consideragao os planos de financiamento da
divida e de geracao de caixa da Companhia, o que garante que possui caixa a vista suficiente
para cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de sessenta (60)
dias, incluindo o cumprimento de obriga¢des financeiras; isto exclui o efeito potencial de
circunstancias externas que ndo podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companbhia possui contratos de empréstimos e financiamentos, com clausulas restritivas
(covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdo, relacionadas ao atendimento de
indices econdmico-financeiros, geragao de caixa e outros. Estas clausulas restritivas foram
monitoradas adequadamente e nao limitaram a capacidade de condug@o do curso normal das
operacoes.
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A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a
data contratual do vencimento.

Fluxo de caixa contratual

Passivos financeiros Valor Contabil 12 meses 24 meses
Fornecedores 2.235 2.235 -
Empréstimos e financiamentos 109.393 44.275 65.118
Total 111.628 46.510 65.118

Risco de mercado

Risco de mercado ¢ o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de
cambio, taxas de juros e precos de agdes - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de
seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢oes a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, € a0 mesmo tempo
otimizar o retorno.

Esse risco ¢ oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas ou ganho por
conta das flutuagdes no cambio no resultado financeiro, relativas a aquisicdo de pegas em outras
moedas.

Taxa de cambio

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas cotagdes de moedas estrangeiras.
A Companhia nao possui compromissos em valores significativos de compras contratados em
moeda estrangeira. O risco vinculado a estes passivos surge em razao da possibilidade de
flutuacGes nas taxas de cambio que possam aumentar os seus saldos. Em 2021 a Companhia
obteve de variagdo cambial liquida positiva de R$ 3.126 (Em 2020 variagdo cambial liquida
negativa de R$ 920).

Taxa de juros

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros ou indexadores de
divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado, ou diminuem a receita financeira relativa as aplica¢des financeiras da
Companhia. Para mitigar esse tipo de risco, a Companhia vem negociando os empréstimos e
financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo condizentes com
o retorno esperado do negocio e centralizando seus investimentos em operagdes com taxa de
rentabilidade que acompanham a varia¢ao proxima do CDI (certificado de depdsito bancario) e
fundos de renda fixa.
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Analise de sensibilidade de variagdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando saldos de aplicagdes financeiras,
financiamentos e mutuos em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresenta o cenario |
(provavel) a partir das expectativas de mercado para a média na taxa basica de juros em 2021.
Na projecdo do cenario II (possivel), essa média foi reduzida em 25%, e para o cenario 111
(remoto), em 50%. Simulagdo com expectativa do CDI para 31 de dezembro de 2021:

Cendrio Saldo
Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco 1 11 I Contabil I 11 11
(*) 25% 50% 25% 50%

Passivo - Empréstimos e financiamentos
Banco do Brasil S.A. Alta da CDI 9,30% 11,63% 13,95% (109.393) (119.567) (122.110) (124.653)
Total empréstimos e financiamentos (109.393) (119.567) (122.110) (124.653)
Ativo - Aplicagdes financeiras
Banco Itai Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 5.789 6.327 6.193 6.058
Banco XP Investimentos Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 12.451 13.609 13.319 13.030
Total aplicagdes financeiras 18.240 19.936 19.512 19.088
Ativo - Depositos bancérios vinculados
Banco da Amazonia S.A. Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% - -
Banco do Brasil Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 6.093 6.660 6.518 6.376
Total depésitos bancarios vinculados 6.093 6.660 6.518 6.376
Total liquido (85.060) (92.971) (96.080) (99.189)
Efeito no patriménio liquido - (7.911) (11.020) (14.129)

Fonte: Banco Santander

Politica de precos (ambiente regulatorio)

Existe um contrato bilateral entre a Companhia e a Eletronorte de fornecimento do que é
enquadrado como arrendamento mercantil financeiro. A Companhia ndo possui protecao para
esse tipo de risco, mas entende que qualquer mudancga no atual contrato devera contar com a
anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de combustivel

A Companhia gera energia por meio de UTE. Uma situagdo extrema, em que ndo haja oferta de
gas natural pelo mercado e requeira a possibilidade de manuteng@o de um estoque minimo de
combustivel pela Companhia, implicaria a redugdo de receita e aplicagdo de multas por parte da
Eletronorte. Considerando as atuais condi¢des de mercado e contratos firmados com os grandes
fornecedores de combustivel, ndo ha expectativa de escassez de combustivel nem necessidade
de reducao da producao de energia. A Companhia entende ndo haver riscos relevantes que
justifique o reconhecimento de perdas.

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, a
Companbhia, por politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos, desta forma néo
identificou nenhum risco decorrente de uma eventual exposi¢do associada a estes instrumentos.
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Cobertura de seguros
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia contratos com as seguintes coberturas de
Seguros:

Importincia  Valor do
Abrangéncia Cobertura assegurada prémio Vigéncia

Prédio e contetido que constituem o estabelecimento segurado,
excluindo linhas de transmissao. Estao inclusos prédio, galpao
quimico, maquinario do galpdo, tancagem e utilidades,
unidades de apoio, equipamento de converséo de gas natural e
Risco operacional subesta¢ao 260.000 2.380 26/02/2022

Situagdes de paralisagdo total ou parcial dos negocios,
preservando o movimento dos negdcios nos niveis anteriores a

Lucros Cessantes ocorréncia do sinistro. 40.000
Danos involuntarios, corporais, materiais e morais causados a
Responsabilidade civil terceiros. 5.500 14 31/01/2022

Ressarcimento das Perdas Indenizaveis pelas quais o Segurado
for responsabilizado, a titulo de reparagio, por Danos causados
a Terceiros, decorrentes de uma Reclamagéo coberta e fixadas
por sentenga judicial ou arbitral final e irrecorrivel, ou
mediante acordo com os Terceiros prejudicados com a
Responsabilidade civil dos anuéncia prévia e expressa da Seguradora, atendidas as
Diretores e Administradores Condigdes Contratuais e a Especificagdo. 15.000 5 27/07/2022

Compromissos assumidos
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$19.511, relacionados com:

Taxas de fiscalizagdo da ANEEL de R$224, com vigéncia indeterminada.

Operagdo e manuten¢do das usinas de R$16.676, com vigéncia até 01 de maio de 2026.
Logistica de abastecimento de 6leo de R$1.506, com vigéncia indeterminada.

Servigos gerais de R$156, com vigéncia indeterminada.

Assessoria e gestdo de R§949, com vigéncia indeterminada.

Contrato bilateral de venda de energia R$226.526, com vigéncia até maio de 2025.

Transacoées que nao afetaram o caixa
Seguem as transagdes do periodo que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa:

2021 2020
Compensagdo de impostos 18.656 15.399
Transferéncia de saldo de impostos a recolher para impostos diferidos - 1.763
Dividendos minimos obrigatérios nio distribuidos 6.880 -
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