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Senhores Acionistas,

A Administracdo da Companhia Energética Candeias (CEC), em cumprimento as
disposigdes legais e estatutarias, submete a apreciacdo dos senhores seu relatorio
anual, com uma sintese dos fatos ocorridos e julgados relevantes, as
correspondentes Demonstragdes Financeiras acompanhadas do Relatério dos
Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2022.

CONSIDERACOES INICIAIS

A CEC foi constituida em 10/10/2008, tendo por objeto social gerar e comercializar
energia elétrica em todo o territério nacional, bem como exercer outras atividades
que possam ser vinculadas ao seu propdsito especifico.

Detém autorizagdo da Aneel para estabelecer-se como Produtor Independente de
Energia (PIE), implantar e explorar as UTEs Global | e Global Il, cada uma com
poténcia instalada de 148,8 MW, decorrente do quarto leildo de energia nova,
realizado pela Aneel, para geracdo a partir de janeiro de 2010. As UTEs,
contratadas por disponibilidade, entraram em operagdo comercial em maio de
2010 e operam sob demanda do Operador Nacional do Sistema (ONS).

Em 21 de dezembro de 2021, as usinas Global | e Global Il venceram o
primeiro Leildo de Reserva de Capacidade onde comercializaram 252,8 MW como
disponibilidade de poténcia para o periodo entre julho de 2026 e junho de 2041.
Essa modalidade contratual, inédita no setor, garante o pagamento apenas da
receita fixa pela disponibilidade de poténcia das usinas, enquanto a energia pode
ser livremente negociada pelo agente, ou liquidada no Mercado de Curto Prazo -
MCP, ao preco atualizado do CVU.

O referido Leildao ainda nao foi adjudicado pela ANEEL. Cabe registrar que a
participacado das UTEs Global | e Global Il nesse Leilao se deu através de mandado
de seguranca impetrado contra o ministro das Minas e Energia, ja denegado pelo
STJ, com recurso ordinario apresentado junto ao STF, estando os autos conclusos
para decisdo do relator. Na opinido da assessoria juridica da SFE esse processo
tem probabilidade remota de éxito.
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SUSTENTABILIDADE CORPORATIVA

Acbes adotadas pelo Grupo que contribuem para diferentes aspectos que
beneficiam o mundo de forma geral. Tornam transparentes as intengdes reais na
busca por harmonia entre aspectos sociais, ambientais e econdmicos e
demonstram de que forma estao alinhadas com o conceito ESG — Environmental,
Social and Governance.

A geracgao limpa e renovavel das pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) contribui
para reduzir as emissoes totais do Grupo, dentre outras ac¢des, tais como:

E/A (ambiental) - contribuicdes para minorar o efeito de seu processo produtivo
no meio ambiente:

e adequada manutengao preventiva e preditiva de seus conjuntos geradores para
reduzir o consumo de combustivel, controlado por indicador de meta;

o efetivo controle das emissdes atmosféricas por meio de medi¢des sistematicas
e monitoramento da qualidade do ar nas areas de influéncia dos
empreendimentos, assegurando niveis minimos;

e tratamento da agua e reutilizacado dos efluentes do processo produtivo;

e preocupacao com o descarte de residuos, especialmente pecas e componentes
eletrdnicos, dando-lhes a destinagao adequada;

e programa de premiacdo de ideias voltadas para a Seguranga e o Meio
Ambiente;

¢ manutencao e replantio de arvores do bioma do entorno das usinas do Grupo.

S (social) - atua valorizando a dignidade do ser humano, o meio ambiente e a
gestao do patriménio, voltando-se para o desenvolvimento da saude, seguranga e
diversidade entre os colaboradores, bem como para atividades beneficentes na
comunidade vizinha as usinas do Grupo e na sociedade em geral:

e 0 combate a discriminag&o constitui um valor da cultura do Grupo, n&o sendo
admitidos bullying, assédio nem qualquer tipo de discriminagdo de crenga,
idade, sexo, orientacado sexual etc.;

e apoio a inclusdo social e diversidade no quadro de pessoal do Grupo,
prevalecendo a meritocracia, a dedicacao e o trabalho;

e atendimento as normas trabalhistas, sobretudo pela alta rotatividade das
equipes, caracteristica da sazonalidade da geracgao termelétrica;
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valorizagdo da seguranga e da saude no ambiente de trabalho, tendo a vida
como um valor absoluto, promovendo condicbes de trabalho seguras e
saudaveis e protegendo o meio ambiente;

programas sociais incentivados e de projetos de incentivo;
programas de recrutamento de jovens aprendizes e PcDs (Pessoas com

Deficiéncia).

(governanga) - gestdo de carater preventivo e inibidora de ocorréncias

indesejaveis no contexto organizacional, tendo como principios norteadores:
equidade, transparéncia, prestacao de contas e responsabilidade corporativa.

forte cultura organizacional, tendo conselho de administragdo ativo, sem
envolvimento em fraudes ou escandalos;

submissdo das demonstragcbes financeiras ao exame de auditoria externa
dentre as quatro grandes (big four);

identificacdo antecipada dos riscos potenciais, analise e ado¢gao de medidas
preventivas aplicaveis na gestao de riscos;

mitigagcdo do risco de desvios éticos, apoiada por auditoria interna nas
coligadas, assegurando tolerancia zero para desvios;

comunicagéao transparente e objetiva dos valores e compromissos, promovendo
a influéncia positiva em todo o ambiente corporativo e nas relagdes, levando ao
reconhecimento;

existéncia de canais de denuncias, apuragao sigilosa em alto nivel e eventuais
sancdes sob decisdo do Comité de Compliance;

minimizagdo de falhas e ocorréncia de fraudes, com base no Cdédigo de
Conduta e arcabouco normativo formalizado;

transparéncia entre as partes interessadas, informando fatos positivos e
negativos, sem restricdo, como condicdo fundamental para conquistar
confianca interna e externa;

estimulo ao aprendizado e busca de aprimoramento continuo e incremental dos
processos internos da organizagao;

integragdo e balanceamento dos indicadores de desempenho por meio de
metas empresariais (coletivas) e individuais, como desdobramento de metas
empresariais.


https://blog.abcbrasil.com.br/dicas-de-seguranca-cibernetica/
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Em razao do fim da crise hidrica, causada pela escassez de chuvas em anos
anteriores, e do elevado nivel dos reservatoérios das usinas hidrelétricas, aliado ao
crescimento da disponibilidassde de geragao edlica e solar na regido Nordeste em
2022, as usinas de geragao flexivel ndo foram despachadas por razdo de ordem
de mérito, ao longo do ano de 2022.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As demonstragdes financeiras acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, no entendimento da Administracéo, refletem adequadamente os
controles e os valores contabilizados pela Companhia, registrando de forma
objetiva os riscos e contingéncias associados ao negdcio.

Considera-se que os indicadores econdmico-financeiros se apresentaram
adequados aos requisitos dos contratos de financiamento, atendendo aos
covenants preestabelecidos, possibilitando manutencdo da adequada
classificacao dos saldos de financiamento no longo prazo (passivo ndo circulante).

Os comentarios a seguir devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes
financeiras e notas explicativas auditadas. O desempenho econémico-financeiro
de 2022, comparativamente ao de 2021, esta influenciado pela alta geracao
demandada pelo ONS.

Observe-se a seguir os resultados de 2022 comparativamente com as informacgdes
relativas ao exercicio de 2021 (entre parénteses):

Receita Operacional Liquida (ROL): R$ 269,0 milhdes (R$ 1.054,0 milhdes, em
2021), apresentando decrescimento de 74,5%. Variagao influenciada por:

¢ menor volume de energia gerada (receita variavel), em relagcao a 2021, em
decorréncia da superacao da crise hidrica do ano anterior.

e reajustamento de prego contratual ocorrido em 2022.

Custos e despesas operacionais, R$ 175,6 milhdes (R$ 933,2 milhdes, em
2021), apresentaram decremento de 81,2%. Variagdo que decorreu,
principalmente, pela reducado nos custos de operagao e manutengédo (O&M) em
83,1% (R$ 754,5 milhdes), sobretudo em razdo da desnecessidade de
manutengdes corretivas e preventivas dos motogeradores e de consumo de
combustivel em decorréncia da nao geracéo.



G CEC

Companhia Ensrgética Gandelea RELATORIO DE ADMINISTRACAO DE 2022

Lucro Operacional (Lucro Antes do Resultado Financeiro): R$ 93,3 milhdes
(R$ 120,8 milhdes em 2021), com redugéo 22,8%, refletindo o efeito desfavoravel
da ROL, em raz&do do baixo volume de geragdo de energia, baixo consumo de
combustivel e do efeito favoravel da desnecessidade de manutencbes das
instalacbes das UTEs.

EBITDA (Lucro antes dos Juros, Impostos e Depreciagdo/Amortizagao): medigéao
nao contabil calculada pela Administragcdo, para geragao operacional de caixa,
positiva de R$ 152,5 milhdes (R$ 179,9 milhdes, em 2021), com evolugédo
desfavoravel de R$ 27,4 milhdes (15,2%), refletindo a redugdo do lucro
operacional, associado ao discreto aumento da quota anual de depreciacéo.

Resultado financeiro: deficitario de R$ 1,9 milhdes (deficitario de R$ 6,0 milhdes,
em 2021), evolugdo favoravel de 61,0% (R$ 4,1 milhdes), explicado principalmente
pela reducdo das despesas financeiras em 60,4% (R$ 4,2 milhdes).

Lucro Liquido: R$ 82,3 milhdes (R$ 95,3 milhdes, em 2021), correspondente a
uma margem de lucratividade liquida de 30,6% (30,1%, em 2021). Variagao
desfavoravel de 13,6%, explicada pela redu¢édo do lucro operacional, ainda que,
associada a reducédo da tributacdo, em relagao a 2021.

Contas a Receber: R$ 43,3 milhdes (R$ 95,8 milhdes em 2021), apresentando
uma variagao negativa de 54,89%, em razao do saldo de faturamento a vencer no
fim do ultimo bimestre de 2022.

Capital de Giro: capital circulante liquido, positivo em R$ 37,5 milhdes (negativo
em R$ 2,7 milhdes, em 2021), apresentou evolugéo favoravel de R$ 40,2 milhdes,
explicado principalmente pela amortizagdo da divida de empréstimos e
financiamentos.

Endividamento: divida financeira liquida (empréstimos e financiamentos)
totalmente amortizada (R$ 143,5 milhdes, em 2021), evolugdo favoravel em 2022.

Disponibilidades (caixa e aplicagbes financeiras): R$ 6,8 milhdes (R$ 42,7
milhdes em 2021), uma redugao relevante de R$ 35,9 milhdes.

Remuneragao aos Acionistas (Dividendos Pagos): R$ 81,0 milhdes (R$ 38,9
milhdes, em 2021), incremento de 105,7%.
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As projecgdes para o fluxo de caixa da Companhia, decorrentes de gestao austera,
preservando a confiabilidade dos ativos, denotam uma real capacidade de
absorcao da totalidade dos investimentos realizados, bem como para cumprir 0s
compromissos até entdo assumidos com bancos e fornecedores.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo agradece aos seus acionistas, clientes, fornecedores e
comunidades de sua area de atuacgao pela confianga depositada na Companhia no
ano de 2022. Agradece, ainda, de forma especial, aos seus colaboradores pela
competéncia e dedicagado no cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos.

Candeias, 02 de margo de 2023.
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Opinidao com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Energética Candeias (Companhia) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contdbeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na segdo a seguir intitulada “Base para opinido
com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Companhia Energética Candeias em 31 de
dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao com ressalva

Conforme mencionado na Nota Explicativa 10 as demonstragdes financeiras, o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2022 apresenta na rubrica de imobilizado o montante de RS 369.931 (RS 436.870 mil em
31 de dezembro de 2021) e encargos de depreciacio registrados no resultado do exercicio de RS 58.650
(RS 58.592 mil). A Entidade n3o utiliza as taxas determinadas no laudo de revisdo da vida Gtil econémica
dos bens do ativo imobilizado como base para determinagao dos encargos de depreciagdo, o que nos levou
a incluir uma ressalva na opinido de auditoria sobre as demonstragGes financeiras para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021. Com base no método linear de deprecia¢do e na decisdo da administragdo
em encerrar a operagdo da Companhia ao final dos contratos de fornecimento de energia elétrica que
ocorre em 13 de fevereiro de 2025, a despesa de depreciagdo do exercicio deveria ser alterada de forma
que o periodo de vida util fosse limitado ao periodo remanescente do prazo de autorizagdo dos contratos
de geracgao.

Considerando que os efeitos mencionados ndo foram refletidos na contabilidade, o ativo imobilizado, o
lucro liquido e o Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2022 estdo apresentados a maior em
aproximadamente RS 5.057 mil (RS 21.339 mil a menor em 2021) e RS 22.371 mil (RS 18.085 mil a menor
em 2021) e RS 4.286 mil (RS 18.085 mil a menor em 2021), respectivamente, liquido de impostos.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e fi nembro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.




Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para os eventos ou condi¢Ges descritos na nota 1 as demonstragdes financeiras, que
indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio
da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrag0es financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Em decorréncia do
assunto descrito na segdo “Base para opinido com ressalva”, concluimos que as outras informagoes
também apresentam distor¢do relevante pela mesma razdo com relagdo aos valores e outros aspectos
descritos na referida segao.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragées financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragado é responsdvel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatoério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as decisdes econ6micas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragées financeiras.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacédo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. limited by guarantee.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administracdo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo
a eventos ou condig¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigcGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época

da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 02 de margo de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/F-7

LS

Hildebrando Oliveira de Abreu Filho
Contador CRC BA-029520/0-7
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Balancos patrimoniais para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais - RS)

Ativos

Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Estoques

Outras contas a receber

Total dos ativos circulantes

Nio circulantes
Impostos a recuperar
Impostos diferidos
Depositos judiciais
Imobilizado
Intangivel

Diferido

Total dos ativos ndo circulantes

Total dos ativos

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

17
10
12
11

2022 2021
6.775 42.705
43.323 95.825
253 6.985

2 2
62.819 54.971
734 2.571
113.906 203.059
97 181
3.203 8.990
11 2
369.931 436.870
318 550
460 690
374.020 447.283
487.926 650.342

12

Passivos e patrimdnio liquido

Circulantes
Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Contas a pagar de partes relacionadas

Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias

Imposto de renda e contribuigdo social a recolher

Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes
Nio circulantes

Provisdo para riscos
Outras contas a pagar

Total dos passivos ndo circulantes

Patrimoénio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Total do patrimonio liquido

Total dos passivos e do patriménio liquido

Nota
explicativa

14
15

9¢el8

2022 2021
6.624 20.889

- 143.465

- 945

2.327 2.422
2.128 1.539
3.358 1.129
53.531 29.788
595 5.618
68.563 205.795
309 -
3.787 1.111
4.096 1.111
135.771 135.771
279.496 307.665
415.267 443.436
487.926 650.342




Companhia Energética Candeias
Demonstracdes do resultado

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais - RS, exceto o lucro bdsico e diluido por acdo - em Reais)

Nota
explicativa
Receita operacional liquida 19
Custos de opera¢io e manutencio 20
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 20
Outras receitas operacionais, liquidas 20
Lucro antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receitas financeiras 21
Despesas financeiras 21
Total
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢io social
Imposto de renda e contribuic¢io social
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 22
Imposto de renda e contribuigdo social corrente diferidos 22
Incentivo fiscal do imposto de renda 22

Total
Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido do exercicio atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Lucro liquido basico e diluido por lote de mil acdes - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2022 2021
268.955 1.054.017
(153.376) (907.864)
115.579 146.153
(22.408) (25.976)

161 629
93332 120.806
858 901
(2.749) (6.942)
(1.891) (6.041)
91.441 114.765
(12.137) (26.760)
(5.787) (11.614)
8.831 18.874
(9.093) (19.500)
82.348 95.265
73.290 84.786
9.058 10.479
82.348 95.265
1,601 1,852



Companhia Energética Candeias
Demonstracoes do resultado abrangente
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais - R$)

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 82.348 95.265
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 82.348 95.265

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes das mutacdes do patrimonio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais - RS)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Dividendos adicionais a pagar de 2020 (R$0,16 por lote de mil agdes)
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Complemento de reserva legal
Complemento de reserva de incentivo fiscal
Dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,35 por agéo)
Complemento de reserva de lucros retidos

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Lucro liquido do exercicio
Destinagdo do lucro:
Complemento de reserva legal
Complemento de reserva de incentivo fiscal
Dividendos adicionais de 2021 (R$1,04 por lote de mil agdes)

Dividendos minimos obrigatérios ndo distribuidos (R$ 0,36 por lote de mil agdes)

Juros sobre capital proprio (R$ 0,75 por lote de mil agdes)
Complemento de reserva de lucros retidos

Saldos em 31 de dezembro de 2022

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

18

18

18
18

Reservas de lucros

Capital Reserva Incentivo Reserva dos Lucros

social legal fiscal  lucros retidos acumulados Total
135.771 22.060 117.444 99.103 - 374.378
- - - (8.300) - (8.300)

- - - - 95.265 95.265

- 4.763 - - (4.763) -

- - 18.874 - (18.874) -
- - - - (17.907) (17.907)

- - - 53.721 (53.721) -
135.771 26.823 136.318 144.524 - 443.436
- - - - 82.348 82.348

- 331 - - (331) -

- - 8.831 - (8.831) -
- - - (53.720) - (53.720)
- - - - (18.297) (18.297)
- - - - (38.500) (38.500)
16.389 (16.389) -

135.771 27.154 145.149 107.193 - 415.267
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagdo e amortiza¢do

Valor residual na baixa de ativo imobilizado e intangivel

Variagéo cambial liquida

Encargos financeiros de empréstimos, financiamentos e debéntures, liquidos do bénus de adimpléncia
Amortizagdo do custo de capta¢do sobre empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Provisdo de contigéncias

(Aumento) redug@o nos ativos operacionais:
Contas a receber

Adiantamentos a fornecedores

Estoques

Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Depositos judiciais

Aumento (redug@o) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Impostos a recolher

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Impostos de renda e contribui¢do social pagos
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do de imobilizado e intangivel
Recebimento de empréstimo de partes relacionadas
Depositos bancarios vinculados

Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos

Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamento de empréstimo de partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota
explicativa

10, 11,12 e 20
21
15

15
22

15
15

2022 2021
82.348 95.265
59.135 59.088

8.810 19
137 (53)
1.661 5.186
165 642
5.787 11.614
309 -
52.502 (43.678)
6.732 (6.532)
(7.848) (26.313)
(14.045) (100.532)
1.837 (1.026)
©) 2
(14.402) (439)
14.646 107.481
(95) 649
(2.347) (470
195.323 100.933
(3.474) (8.367)
(2.021) (5.020)
189.828 87.546
(544) (723)

- 42.296

- 10.000

(544) 51.573
(80.999) (38.879)
- 101.301
(143.270) (118.554)
(945) (51.901)

(225.214) (108.033)
(35.930) 31.086
42.705 11.619

6.775 42.705
(35.930) 31.086




(@

(ii)

1.1

Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando indicado de outra
forma)

Contexto operacional

A Companhia Energética Candeias (“Companhia”) ¢ uma sociedade por a¢des de capital
fechado, controlada pela Global Participagdes em Energia S.A. (“GPE”), constituida em 10 de
outubro de 2008, com sede em Candeias, Bahia, tendo por objeto social a geracao ¢ a
comercializagdo de energia elétrica em todo o territorio nacional, bem como a realizagdo de
outras atividades que possam ser vinculadas ao seu propdsito especifico.

A Companhia detém autorizagdo do Ministério das Minas e Energia, mediante as Portarias
n.° 353, de 20 de dezembro de 2007, e n.° 342, de 6 de dezembro de 2007, para estabelecer-se
pelo prazo de trinta e cinco anos, contados a partir da publicacdo destas Portarias, como
Produtor Independente de Energia - PIE, implantar e explorar as Unidades Termoelétricas
(UTEs) denominadas Global I (148,8 MW) e Global II (148,8 MW), respectivamente, em
decorréncia do quarto leildo de energia nova, realizado pela ANEEL.

Para tanto as UTEs Global I e Global II firmaram um total de 37 Contratos de Comercializagao
de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR junto a Distribuidoras de Energia Elétrica,
na modalidade de disponibilidade de energia elétrica, um total de 214 MW/médios, pelos quais:

as UTEs tém direito a uma receita fixa mensal para cobrir custos fixos, despesas administrativas
e financiamentos e

uma receita variavel para ressarcir custos com combustivel, operacdo e manutengdo, caso ocorra
a efetiva geragdo de energia elétrica, com base no despacho das UTEs pelo Operador Nacional
do Sistema (ONS). Ambas as receitas (fixa e variavel) sdo faturadas em trés parcelas: 1.? parcela
vincenda dia 20 do més subsequente ao més de competéncia da disponibilidade e geracdo, 2.?
parcela vincenda dia 30 do més subsequente ao més de competéncia da disponibilidade e
geracgdo e 3.% parcela vincenda dia 10 do més seguinte ao més subsequente ao més de
competéncia da disponibilidade e geracdo. Toda a comercializagdo da energia elétrica firmada
nos CCEARSs ¢ acompanhada no ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE.

Em virtude do elevado nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a concentragdo de
geragdo eolica e solar na regido Nordeste, as usinas de geracao flexivel ndo foram despachadas
ao longo do ano de 2022. Com isto, a Companhia obteve, no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022, receita bruta de geracdo variavel de R$15.739 (2021, R$915.101), além da receita
bruta fixa pela disponibilidade da usina no valor de R$283.583 (2021, R$258.010).

Continuidade Operacional
As UTEs Global I e Global II entraram em operacao comercial em maio de 2010 e tém prazo de

suprimento até 13 de fevereiro de 2025, quando se encerra o periodo de suprimento vinculado
aos CCEARs.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a administragao € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
destas demonstrag¢des financeiras, a ndo ser que haja intengdo de cessar suas operagoes e
liquidar a Companhia.

Os responsaveis pela governanga da Companhia, responsaveis pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstra¢Ges contabeis, entendem que existe incerteza relevante em relacdo a
continuidade operacional de sua Unidade Geradora de Caixa (UGC), ap6s o encerramento dos
respectivos CCEAR em 2025, em razdo da conjuntura desfavoravel de mercado para realizagdo
de leilGes para contratagdo de energia termelétrica que utiliza combustivel fossil como matéria-
prima. A expectativa da Administragdo ¢ de descontinuidade operacional para as UTEs Global I
e Global II, apds o encerramento dos CCEARs (fevereiro de 2025), com possivel futura
desmobilizagao, alienagdo dos ativos ¢ liquidacdo dos passivos a partir de cada descontinuidade
operacional, proporcionando outras receitas de alienacgdo de estoque ¢ ativos fixos e despesas de
remocdo e retirada da propriedade de instalagdes inaproveitaveis.

A Administragdo analisou as principais rubricas do Balango Patrimonial de modo a assegurar o
cumprimento de todos os compromissos assumidos diante de provavel descontinuidade
operacional da unidade de caixa das UTEs Global I e Global II, apds o encerramento dos
CCEARs.

Contas a Receber

Os montantes a receber de energia sdo administrados pela Camara de Comercializac¢do de
Energia Elétrica - CCEE que, por sua vez, controla a inadimpléncia entre os participantes
setoriais com base em regulamentagdes emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de
crédito nas transagdes realizadas. Apos as devidas analises, a Companhia ndo identificou a
necessidade de constitui¢do de provisdo para perdas porque nao ha histérico de perda nem
qualquer perda esperada.

Estoque

O estoque de combustivel da Companhia devera ser mantido em volume adequado até o final
dos CCEARs para atendimento as demandas do ONS. Apo6s término dos CCEARs, a
Companhia procedera com a devolugdo do combustivel junto ao fornecedor. Os demais itens do
estoque serdo alienados de forma planejada, buscando proponentes no mercado especifico. A
Administrac¢do vislumbra ndo haver perdas na realizagdo do estoque considerando, sobretudo a
majoracdo dos valores (precos) no mercado nacional e internacional.

Outras Contas a Receber e P&D a pagar

Refere-se a projetos de Pesquisa e Desenvolvimento que serdo amortizados com o Passivo de
P&D.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Imobilizado

Com base no laudo realizado pela empresa Brasil Appraisal Engenharia de Avaliagdes, as
depreciagdes registradas levam em consideragdo os valores residuais ao fim dos contratos. Com
base nas premissas mencionadas € em suas analises o valor em uso ¢ superior ao valor contabil
e, portanto, a Companhia ndo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de
realizagdo de seus ativos em 31 de dezembro de 2022. A Companhia continuard a monitorar os
resultados dos proximos periodos, a fim de acompanhar a razoabilidade das premissas e
projecdes futuras utilizadas

Fornecedores

Os maiores contratos para a operagdo da Companhia estdo datados até 31 de dezembro de 2025,
sem qualquer perspectiva de multas e/ou penalidades previstas. Eventuais saldos remanescentes
serdo irrelevantes.

A administracdao vem trabalhando na elabora¢ao de um plano de desmobilizagio e restruturagao
de sua operagdo com expectativa de aprovagdo e divulgacdo do mesmo no segundo semestre de
2024 para as UTEs Global I e Global II.

Baseado em sua andlise, a Administracao esta convencida de que podera cumprir todas as
obrigagdes assumidas junto aos bancos, fornecedores ¢ demais credores, da unidade geradora de
caixa que podera ser descontinuada, conforme as projecdes financeiras, materializadas em
planejamento de fluxos de caixa da Companhia e em seu plano plurianual de negocios.

Apresentaciao das demonstrac¢oes financeiras

Declaracido de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (“BR GAAP”).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislag@o
societdria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e as normas da ANEEL, quando estas nao forem conflitantes com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, € somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Autorizacido para emissao das demonstracoes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a emissao destas demonstragdes financeiras em 02 de
margo de 2023, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data que
pudessem ter efeito sobre as demonstragdes. Apds esta data, as alteragdes somente poderdo ser
efetuadas pelo Conselho de Administragao.

Bases de preparacio
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Moeda funcional e de apresentacio

Estas demonstra¢des financeiras estdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas ¢ despesas.
Os resultados reais das estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais.

Julgamento

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicac¢ao das politicas contabeis que t€ém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras estao
incluidas na seguinte nota explicativa:

NE n.° 1 — Contexto Operacional — Continuidade Operacional.

Incertezas sobre premissas e estimativas

A determinagdo destas estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos.
Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adoc¢do de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um
maiores incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste relevante caso estas
premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo exercicio financeiro,
incluem a avaliagao:

NE n.° 1 — Contexto Operacional - Continuidade Operacional;

NE n.° 7 — Tributos diferidos - Recuperagdo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos;

NE n.° 10 — Imobilizado - Perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”).

A Companbhia revisa seus julgamentos, estimativas ¢ premissas anualmente.

Sumario das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir ¢ foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.

Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuracdo inicial
Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram

originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando
a Companhia se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao ou emissao de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no
reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Ativos Financeiros
Os ativos financeiros ndo foram reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condic¢des a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

¢ mantido dentro de um modelo de negbcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negocio

A Companbhia realiza anualmente uma avaliagcdo do objetivo do modelo de negodcios em que um
ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negocio
¢ gerido e as informagdes sdo fornecidas a Administragdo. As informagdes consideradas
incluem:

as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Incluem-se ainda questdes de: estratégia da Administracdo quanto aos juros contratuais, a
manutengdo das taxas de juros, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

como o desempenho operacional ¢ avaliado e reportado a Administracdo da Companhia;

os riscos que afetam o desempenho do modelo de negocios e a maneira como aqueles riscos sao
gerenciados.

Ativos financeiros — avaliag¢do sobre se os fluxos de caixa contratuais sdao somente
pagamentos de principal e de juros

O ‘principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os
‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros
riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliag@o sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliagdo, a Companhia considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou a €época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
o pré-pagamento e a prorrogacdo do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros
Todos os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros
efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia mantém os instrumentos financeiros
classificados como ao custo amortizado.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transagdes
comuns como contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e debéntures, caixa ¢
equivalentes de caixa mantido pela Companhia. Todos estdo registrados pelos seus valores
nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja
apropriacdo das despesas e receitas ¢ reconhecida ao resultado do exercicio.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Mensuracio a valor justo

Valor justo € o prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transag@o nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuragdo,
no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance).

As politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requerem a mensuragao de valor justo para
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companbhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracéo de valor justo.

Isso inclui uma equipe interna de avaliagdo com a responsabilidade de revisar, por meio de seus
modelos, todas as mensuragdes significativas de valor justo.
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

A avaliagdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos. A expertise da
Companbhia e as praticas utilizadas no setor de energia sao ferramentas para mensuragao do
valor justo. A equipe interna de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a
conclusdo de que tais avaliagdes atendem aos requisitos das normas CPC, incluindo o nivel na
hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.

Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs observaveis para o ativo ou passivo, direta (precos) ou indiretamente (derivado
de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como “ativo” se
as transacgdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informagoes de precificagdo de forma continua.

Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagao.

Caixa e equivalentes a caixa

Sédo representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre movimentagao
e por aplicagdes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente dos valores de
mercado, com investimento em até 90 dias da data da aplicac¢ao ou considerados de liquidez
imediata ou conversivel em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizagao.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizag@o, podendo incluir, caso seja necessario, a
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, cujo calculo é baseado em estimativa suficiente
para cobrir provaveis perdas na realizag@o das contas a receber, conforme método de alocagado
exigido de acordo com o CPC 48. A perda estimada para crédito de liquidagdo duvidosa €
constituida com base numa analise prospectiva dos saldos vencidos e a vencer com base no
historico de perda com clientes, em montante considerado suficiente pela Administragdo para os
créditos cuja recuperagdo ¢ considerada duvidosa.
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Estoques

Sao registrados pelo custo de aquisi¢do e sua realizagdo se da por meio da média ponderada do
custo de aquisi¢do. Sao apropriados ao resultado do exercicio como custo dos servigos prestados
por ocasido do consumo ou da obsolescéncia. As provisdes para estoques de baixa rotatividade
ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela Administragao.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisi¢ao,
constru¢do ou formagdo, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciagdo acumulada, e, quando aplicavel, pelas perdas de reducao ao valor recuperavel
acumulada.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando ¢ provavel que beneficios economicos
futuros associados com os gastos serdao auferidos pela Companhia.

Um item de imobilizado ¢ baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo,
calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, sdo
incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A Administrag@o revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam
indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas ¢ o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagdo ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Depreciagdo

A depreciagdo acumulada ¢é calculada a taxas que levam em conta a vida 0til dos bens ou o
prazo dos contratos, dos dois o menor, conforme laudo realizado pela empresa Brasil Appraisal
Engenharia de Avaliagdes, considerando o valor residual no final do prazo de autorizagdo como
produtor independente de energia. A vida til econdmica dos ativos e/ou os métodos de
depreciagdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Ver as
taxas de depreciacdo na nota explicativa n.° 10.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos financeiros e nao
financeiros para apurar se ha indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma
indicacdo, o valor recuperavel do ativo ¢ estimado.
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Instrumentos financeiros

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considera informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso e, portanto, com base em suas
analises ndo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacdo de seus ativos.

Instrumentos ndo financeiros

O valor recuperavel de um ativo imobilizado ¢ o maior entre o valor em uso e o seu valor justo
menos custos para alienacdo. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagOes atuais do mercado do valor do dinheiro no tempo ¢ os riscos especificos do ativo. O
valor recuperavel de um ativo deve ser estimado para cada uma das unidades que geram caixa
(UGC). Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. A Companhia
avalia, a0 menos na data do balango, se ha alguma indicagdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizagdo.

Um ativo intangivel é baixado na alienag@o ou quando ndo ha beneficios economicos futuros
resultantes do uso ou da alienacgdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas da alienagdo e o valor
contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Diferido

Composto por gastos administrativos pré-operacionais para viabiliza¢cdo do empreendimento.
Conforme facultado pelas Leis n.° 11.638/07 e n.° 11.941/09, a Companhia optou pela
manutencgdo dos saldos do ativo diferido até sua completa amortizagao, os quais sdo amortizados
pelo método linear de acordo com o critério mencionado na nota explicativa n.® 11.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transacdo incorridos na captagdo dos recursos ¢ acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias ¢/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.

Os custos de empréstimos, financiamentos e debéntures compreendem juros e outros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisi¢do, construgdo ou formagao de um ativo
que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sdo capitalizados como
parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos e
financiamentos sdo registrados como despesa no exercicio em que sdo incorridos.

Imposto de renda e contribuicio social - Correntes

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL sao calculadas e registradas conforme legislacao vigente e incluem os impostos
correntes e diferidos.
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As aliquotas aplicdveis sdo de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente a R$240 para IRPJ, e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL sobre o lucro
liquido e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao social,
limitada a 30% do lucro real.

A Companhia goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Nordeste (Superintendéncia
de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE) para geracdo de energia, correspondente a
redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploragdo, com vigéncia para
o periodo de 1.° de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2025. O valor do incentivo ¢ registrado
como receita no resultado, durante o periodo necessario para confrontar com a despesa que o
beneficio fiscal pretende compensar e, posteriormente, ¢ destinado a reserva de incentivo fiscal
no patrimonio liquido.

A Companbhia faz uso do Programa Nacional de Apoio a Cultura - PRONAC com base na Lei
de Incentivo Fiscal n.° 8.313/91, destinando até 4% do imposto devido para esse fim; realiza,
também, doagdes aos Fundos dos Direitos da Crianga e do Adolescente, destinando até 1% do
imposto devido, além de apoio direto a projetos desportivos e paradesportivos previamente
aprovados pelo Ministério do Esporte (Decreto n.° 6.180/07, artigo 1.°), destinando também até
1% do imposto devido para esse fim.

Imposto de renda e contribui¢ao social — diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos

Sdo reconhecidos com relagao as diferencgas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributagdo. As
mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicao social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros sao
determinados com base na reversdo de diferengas temporarias tributaveis relevantes. Se o
montante das diferencas temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente
um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as
reversdes das diferengas temporarias existentes, com base nos resultados projetados da
Companbhia.

Periodicamente, os valores contabilizados sdo revisados e os efeitos, considerando os de
realizacdo ou liquidacéo, estdo refletidos em consonancia com o disposto na legislacdo
tributaria.

Provisoes

As provisodes sdo determinadas por meio do desconto do fluxo de caixa futuros estimados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Uma provisao deve ser reconhecida
quando a Companbhia:

tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de evento passado;
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seja provavel que sera necessaria uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos
para liquidar a obrigacdo; e

possa ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacao.

Se essas condigdes ndo forem satisfeitas, nenhuma provisdo deve ser reconhecida.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais
como prazo de prescric¢do aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas como base em novos assuntos ou decisoes de tribunais. Os resultados reais podem
diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

Os contratos de comercializagdo de energia elétrica sdo realizados nos ambientes comerciais
abertos e regulados do Brasil, estando integralmente registrados na Camara de Comercializa¢do
de Energia Elétrica (CCEE), agente responsavel pela contabilidade e liquidagdo do sistema
integrado nacional.

A medigdo contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medig¢ao
fisica (geracgdo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informada pela
CCEE.

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados aos clientes de
acordo com a metodologia e precos estabelecidos em cada contrato, ajustados aos montantes de
energia efetivamente gerados, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem dos mecanismos da
CCEE que verificam a exposicao liquida da Companhia (venda, geragdo e compras),
denominados balango de energia, que credita ou debita a diferenga entre a venda da Companhia
e a geracgdo efetiva, geralmente pelo valor do Preco de Liquidagdo das Diferencas (PLD).

Os mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:

Receita com venda de energia contratada por disponibilidade (obrigagdes de desempenho
ao longo do tempo): refere-se a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da
usina. Corresponde assim ao valor de remuneragdo anual da Companhia apresentado no leilao,
que inclui, na determinacdo do prego de venda e na receita auferida a recuperacao de alguns
custos.

Receita com venda de energia: refere-se a receita variavel. Toda a energia firme gerada é
transferida para as distribuidoras, conforme despacho da CCEE. A receita ¢ mensurada com
base na contraprestacao especificada no contrato com as distribuidoras.

A receita é reconhecida na extensdo em que se transfere o controle do produto ou servigo e
quando puder ser mensurada de forma confiavel. A receita ¢ mensurada com base no valor justo
da contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre
vendas. A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal e concluiu que esta atuando como principal
em todos os seus contratos de receita.
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Adocao de pronunciamentos, orientacdes e interpretacoes técnicos novos e/ou nao
vigentes

Na data de autorizagdo destas demonstragdes financeiras, a Companhia ndo adotou as IFRSs
novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda ndo aplicaveis.

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discussio pelo International Accounting
Standards Board (‘1ASB’) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) que séo
aderentes ao contexto operacional e financeiro da Companhia s3o os seguintes:

Alteracoes em pronunciamentos contdabeis em vigor

Correlacio
Norma IASB Descrigdo da alteracio Vigéncia

- Especificaco de quais custos uma entidade deve incluir
CPC 25 IAS 37 como custo de cumprimento de um contrato ao avaliar se um

contrato € oneroso.

- Permitir o reconhecimento de receita e custos dos valores

CPC 27 IAS 16 relacionados com a venda de itens produzidos durante a fase
de testes do ativo, no resultado. 01/01/2022
CPC 15 (R1) IFRS 3 - Referéncias a Estrutura Conceitual.
CPC 37 (R1) IFRS 1 . -
CPC 48 IFRS 9 ;&\;[elhorlas anuais as normas IFRS (IFRS 1, [FRS 9 e IAS
CPC 29 IAS 41 )

As alteracdes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 01 de janeiro de 2022,
Companhia esta acompanhando as discussdes ¢ até 0 momento ndo identificou a possibilidade
de ocorréncia de impactos relevantes nas demonstragdes financeiras.

Alteragoes em pronunciamentos com vigéncia a partir de 2023

Correlacao
Norma IASB Descricio da alteracao Vigéncia
CPC 11 IFRS 4 - Adiamento da Isengdo temporaria do CPC 48.
- Corregao de inconsisténcia identificada no texto do
CPC47 TERS 1 Pronunciamento Técnico CPC 47.
01/01/2023,
- Tributos diferidos relacionados a Ativos e Passivos exceto para os
CPC 32 TAS 34 originados de uma Simples Transacao. CPCs 47 ¢ 48
que possuem
CPC 23 IFRS 3 vigéncia
CPC 26 (R1) IAS 1 imediata.
CPC 40 (R1) TIAS 8 - . - i, o
CPC 49 IFRS 7 - Sobre defini¢do e divulgagdes de Politicas Contébeis.
CPC 21 (R1) IAS 26
CPC 37 (R1) IAS 12
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Em relagdo aos normativos em discussao no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em
exercicio futuro, a Companhia esta acompanhando as discussdes e até 0 momento nio
identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.

A administrag@o ndo espera que a adogdo das normas listadas acima tenha um efeito relevante
sobre as demonstragoes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Caixa e equivalentes de Caixa

2022 2021
Caixa e bancos - 1
Aplicagdes financeiras de alta liquidez 6.775 42.704
Total 6.775 42.705

As aplicacdes financeiras em compromissadas correspondem a operagdes de liquidez imediata
realizadas com institui¢des financeiras que operam no mercado financeiro nacional, tendo como
caracteristicas alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragdo que varia de 70% a 110%
(70% a 102% em 2021) da remuneracdo do Certificado de Deposito Interbancario - CDI.

Contas a receber

2022 2021
Valores a vencer 11.147 16.500
Valores a faturar 32.176 79.325
Total 43.323 95.825

Valores a receber correspondentes a disponibilidade e ao fornecimento de energia elétrica,
conforme Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, com
prazo de vencimento inferior a 60 dias e venda de energia no Mercado de Curto Prazo (“MCP”),
na modalidade spot. Os valores a faturar correspondem as medigdes reconhecidas por

competéncia e valores a vencer correspondem as faturas ja emitidas, porém no prazo de
vencimento.

Em virtude do elevado nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a concentracdo de
geracdo eolica e solar no Nordeste, as usinas de geracdo flexivel ndo foram despachadas ao

longo do ano de 2022, representando uma redugdo significativa em valores a receber em relacdo
a2021.
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A Companbhia avaliou seus historicos de recebimentos e identificou que ndo estd exposta a
elevado risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sao mitigados
por contratos de garantias financeiras assinados na contratagao dos leildes de energia ou na
formalizagdo de contratos bilaterais. Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo
sdo administrados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE que, por sua
vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentagoes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transa¢des realizadas.
Portanto, apds as devidas analises, a Companhia ndo identificou a necessidade de constitui¢do
de provisdo para eventuais perdas esperadas, uma vez que se mostram imateriais e controlaveis.

Impostos a recuperar

2022 2021
PIS sobre ativo imobilizado 17 32
COFINS sobre ativo imobilizado 80 149
Outros 2 2
Total 99 183
Circulante 2 2
Na3ao circulante 97 181
Total 99 183

Em 2022, a Companhia passou a utilizar mensalmente as compensagdes via perdcomp
(programa da RFB para pedidos de restituicdo e/ou compensacao) tributarias reduzindo
significativamente o saldo de impostos a recuperar.

Estoques

2022 2021
Combustivel 34.111 38.089
Almoxarifado de pecas para manutencdo 27.072 16.882
Outros estoques 1.636 -
Total 62.819 54.971

Embora nao tenha sido solicitada a gerar em 2022, a Companhia mantém seu estoque de
combustivel para atender a uma possivel demanda de geragio de energia.

Em contrapartida, a Companhia necessitou programar suas manutengdes preventivas no biénio
2021-2022, ainda decorrente da elevada geracdo em 2021, aumentando o estoque de
sobressalentes para este fim.

A Companbhia realiza inventario ¢ inspec¢des regularmente ¢ nao identificou a necessidade de
constitui¢cdo de provisdo para eventuais perdas, uma vez que se mostram imateriais e
controlaveis.

30



Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Impostos diferidos
A Companbhia reconheceu os efeitos tributarios de IRPJ ¢ CSLL sobre as diferengas temporarias,

prejuizos fiscais e base negativa existentes em seus registros fiscais, conforme demonstrado a
seguir:

Aliquota 2022 2021

Prejuizos fiscais acumulados 2.999 17.414
Bases negativas acumuladas 3.044 17.832
Diferengas temporarias:

Despesas pré-operacionais 2.444 3.366

P&D - pesquisa e desenvolvimento 3.966 5.550
Total de prejuizos fiscais e diferencas temporarias 9.409 26.330
Total de bases negativas e diferencas temporarias 9.454 26.748
Imposto de renda 25% 2.352 6.583
Contribuigao social 9% 851 2.407
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos 3.203 8.990
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos 5.174 12.164
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos passivos (1.971) (3.174)
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos 3.203 8.990
Efeito no Resultado (5.787) (11.614)

Com base na modelagem e nas projegoes de resultados tributaveis futuros, os impostos diferidos
provenientes do prejuizo fiscal e base negativa serdo realizados no transcorrer do exercicio de

2023 e os impostos diferidos referentes a diferencas temporarias serdo realizadas no transcorrer
dos exercicios de 2023 e 2024.
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Partes relacionadas

Encargos 2022 2021
incidentes Passivo Resultado Passivo Resultado
Conta corrente (a)
Companhia Energética Potiguar sem encargos - - 945 -
Total - - 945 -
Fornecedor (b)
Global Engenharia LTDA sem encargos 2.229  (26.892) 4.630 (50.288)
Total 2.229 (26.892) 4.630 (50.288)

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar (c)

Global Participagdes em Energia S.A. 46.800 - 26511 -
Fernando W. Magalhaes Filho 5.259 - 2.979 -
Maria das Gragas B. N. Fernandes 525 - 298 -

52.584 - 29.788 -

A Companbhia faz parte do Grupo Global e sua controladora final ¢ a Commandery Participagdes
S.A.

Referem-se a conta corrente com as partes relacionadas, sem prazo de vencimento € sem a
incidéncia de encargos financeiros, podendo ser decorrentes de pagamentos de despesas
reembolsaveis.

Refere-se a contrato de Operacao e Manutengdo - O&M da usina, conforme NE14.
Dividendos a pagar aos acionistas.

A Companhia ndo possui garantias prestadas a partes relacionadas ou terceiros.

Remuneracio de empregados e dirigentes

Os honorarios da Administragdo, diretoria e conselho, sdo fixados em Assembleia Geral de
Acionistas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram pagos R$4.410, sendo
R$3.036 de remuneragao fixa e R$1.374 de remuneracao variavel (R$3.148 em 2021,
sendo R$ 2.698 de remuneragao fixa e R$450 de remuneragdo variavel) referentes a
remuneracdo de beneficios de curto prazo a Administracdo ¢ aos empregados da Companhia. A
Companhia ndo remunera o pessoal-chave da Administracdo com beneficios de longo prazo ou
opgoes de agoes.
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Imobilizado

A movimentag¢do do ativo imobilizado nos exercicios esta demonstrada a seguir:

Taxa de deprecia¢ao anual

Custo de aquisicao

Saldos em 31 de dezembro de 2020
Adigdes

Baixa

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Adigdes

Baixa

Reclassificagao

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Depreciacdo acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2020

Adigdes

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Adigdes

Reclassifica¢ao

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2022

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2021

Estoque com expectativa de utilizagdo com mais de 12 meses, conforme estabelece o Pronunciamento CPC 27 — Imobilizado, item 8.
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EdificagGes, obras ~ Moveis e Maquinase  Computadores Imobilizado Monstagens e
Terrenos  civis e benfeitorias  utensilios  equipamentos e periféricos  Almoxarifadlo  emcurso  Veiculos  instalagdes Total
4% (b) 10% (b) 10% (b) 20% (b) (a) - 20% (b) 5% (b)
4.098 213912 1.206 500.074 907 - 360 92 1.888 722.537
- - 3 11 3 - 691 - - 708
- - - - - - 19 - - 19
- - 28 676 216 18.639 (920) - - 18.639
4.098 213912 1.237 500.761 1.126 18.639 112 92 1.888 741.865
- - 29 63 - - 401 - 28 521
- - - - “ (8.764) (42) - - (8.810)
- 3.025 143 (1.391) 202 (1.843) (263) (14) 141 -
4.098 216.937 1.409 499.433 1.324 8.032 208 78 2.057 733.576
- (47.890) (788) (196.490) (646) - - (48) (541)  (246.403)
- (8.677) (117) (49.437) (156) - - (12) (193) (58.592)
- (56.567) (905) (245.927) (802) - - (60) (734)  (304.995)
- (8.678) (108) (49.481) (178) - - (12) (193) (58.650)
- 1.783 (12) (3.543) (17) 1.843 - 13 (67) -
- (63.462) (1.025) (298.951) (997) 1.843 - (59) (994)  (363.645)
4.098 153.475 384 200.482 327 9.875 208 19 1.063 369.931
4.098 157.345 332 254.834 324 18.639 112 32 1.154 436.870

Taxa de depreciagdo considerando valor residual ao final do contrato operacional, com base no laudo de empresa especializada.
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Perdas por reducio ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companbhia revisa anualmente os valores contabeis dos ativos imobilizados para apurar se ha
indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra indicacdo, o valor recuperavel do ativo é
estimado com base no teste de recuperabilidade dos ativos para constatar se esse potencial
incremento no valor total do ativo seria recuperavel.

Como principais premissas para o calculo do valor recuperavel foram utilizadas:

Base de determinag@o do valor recuperavel: valor em uso;

Determinacao dos fluxos de caixa: Resultado operacional, capital de giro e investimentos;
Prazo utilizado para fluxo de caixa: final da opera¢do comercial;

Taxa de desconto: foi estimada levando em consideracdo as melhores praticas do mercado e a
experiéncia da Administragdo, baseada no modelo matematico denominado “WACC”. Este
método reflete os retornos requeridos pelos credores financeiros (capital de terceiros) e pelos
acionistas (capital proprio), ponderando-se as participagdes na estrutura de capitais (relagado
debt-equity).

Com base nas premissas mencionadas ¢ em suas analises o valor em uso (R$478.715) foi
superior ao valor contabil (R$369.931) e, portanto, a Companhia ndo identificou indicadores
que pudessem reduzir o valor de realizagdo de seus ativos em 31 de dezembro de 2022.

A Companhia continuara a monitorar os resultados dos proximos periodos, a fim de acompanhar
a razoabilidade das premissas e proje¢des futuras utilizadas.

Diferido

2022 2021
Despesas pré-operacionais 3.374 3.374
Amortiza¢do acumulada (2.914) (2.684)
Total 460 690

Gastos administrativos pré-operacionais, incorridos na fase de implantagdo da Companhia para
viabilizag¢do do empreendimento, foram capitalizados até o exercicio de 2008 ¢ estdo sendo
amortizados desde 2009, a taxa de 6,82% ao ano, periodo de vigéncia dos contratos de venda de
energia, que ¢ de 15 anos. Conforme facultado pelas Leis n.° 11.638/07 e n.° 11.941/09, a
Companhia optou pela manuten¢@o dos saldos do ativo diferido até sua completa amortizagao.
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Intangivel

Direito de uso de software
Direito de passagem - serviddes
Total

Saldo em 31 de dezembro de 2020
Adicdes

Amortizagdo

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Adicdes

Amortiza¢ao

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

2022 2021
Taxas Amortizagdo Valor Valor
anuais Custo acumulada liquido liquido
20% 2.214 (2.146) 68 173
4,8% 1.771 (1.521) 250 377
3.985 (3.667) 318 550
801
15
(266)
550
23
(255)
318

Os ativos intangiveis da Companhia tém vidas uteis finitas e foram mensuradas pelo custo e
deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor

recuperavel.

Os gastos com direito de uso de software sdo amortizados a taxa de 20% ao ano, enquanto o
direito de passagem, formado pelo custo de constitui¢cdo das faixas de serviddo, esta sendo
amortizado a taxa de 15,03% ao ano, de acordo com o periodo de vigéncia dos contratos de

venda de energia, até 2025.

Outras contas a receber

Adiantamento a funcionarios
Despesas antecipadas
Outras contas a receber
Total

35
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Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
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Fornecedores
2022 2021

ABB Automagdo Ltda - 234
Amazonia Transportes 249 501
Arapongas Mecanica Naval e Ind - 229
Diesel Expert Quebec - 213
Erhard Luttkau Gmbh - 420
Global Engenharia Ltda (a) 2.229 4.630
Hyundai Heavy Ind. CO Ltd. - 3.699
Instituto de Tecnologia P O Desenvolvimento - 342
ONS Operador Nacional do Sistema Elétrico 1.977 1.764
Simple Energy Comercializadora S.A. 1.322 1.148
Starr Internacional Brasil Seg - 2.295
Total Lubrificantes do Brasil Ltda - 1.850
Wartsila (Brasil e Filandia) - 560
Outros fornecedores 847 3.004
Total 6.624 20.889

Refere-se a contrato de Operagdo e Manutencdo - O&M da usina, conforme NE9.

Os maiores contratos para a operagdo da Companhia estdo datados até fevereiro de 2025 e
ndo ha perspectiva multas e/ou penalidades previstas.

Diante do exposto, a administragdo acredita que o cumprimento de suas obrigagdes ocorrera
conforme planejado e que os fluxos de caixa a serem gerados pela Companhia com base nas
projecdes financeiras e demais agdes previstas no seu plano de negocios, serdo suficientes para
honrar com todos os compromissos assumidos junto aos bancos, fornecedores ¢ demais
credores.
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Empréstimos, financiamentos e debentures

Vencimento Taxas
principal efetiva.~ Encargos Circulante 2022 2021
Banco Santander S.A. (a) - Fornecedor fev/22 138% am - - - 83.486
Subtotal —o e - - - 83486
Banco ABC (b) jun/22 CDI + - - - 17.978
Subtotal 0,26%a.m. - - - 17.978
Banco Itad BBA S.A. - debéntures (c) abr/22 CDI+ - - - 42.166
(-) Custos de Transacao 1,10%a.a. - - - (165)
Subtotal - - - 42.001
Total - - - 143.465
Circulante - - - 143.465
Nao circulante - - - .
Total - - - 143.465

Em 09 de novembro de 2021, houve aquisi¢do de combustivel a pre¢o a vista com a Petrobras Distribuidora S.A,
financiada pelo Banco Santander, via confirming, com taxa de 1,38% a.m, com parcelas vencendo em janeiro e
fevereiro de 2022, do qual foi totalmente quitado em 2022.

Contrato de conta garantida assinado em 04 de agosto de 2021 com o Banco ABC S.A., dando a possibilidade de
captar recurso maximo de R$ 30 milhdes com incidéncia de encargos financeiros equivalentes a 100% da variagdo do
CDI, acrescidos de juros de 0,2600% ao més. Os encargos sdo cobrados mensalmente e as amortizagdes podem
acontecer a qualquer momento, até a data do vencimento em 13 de junho de 2022. Em 28 de abril de 2022 foi
amortizado o montante de R$3.500, em 04 de maio de 2022 foi amortizado o montante de R$ 1.500, em 12 de maio
de 2022 foi amortizado o montante de R$ 5.000, em 24 de maio de 2022 foi amortizado o montante de 2.500, em 31
de maio de 2022 foi amortizado o montante de R$ 3.300, em 06 de junho de 2022 foi amortizado o montante de
R$400 e por fim em 10 de junho de 2022 foi amortizado o montante de R$ 1.615, encerrando a divida, do qual foi
totalmente quitado em 2022.

Em 12 de margo de 2020, foi assinado o contrato de emissao referente a 16.280 debéntures, na 5. emissdo de série
unica com o Banco Itat BBA S.A no valor de R$10.000,00 cada, totalizando R$162.800.000,00, com vencimento em
15 de abril de 2022, e encargos financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais 1,10% ao ano, do qual foi
totalmente quitado em 2022.
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A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures esta assim demonstrada:

Circulante ~ Naio circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 118.106 41.804 159.910
Captacdo de empréstimos 101.301 - 101.301
Juros e variagdes monetarias provisionadas 5.186 - 5.186
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (5.020) - (5.020)
Amortizagdo dos custos de captacdo 642 - 642
Transferéncias 41.804 (41.804) -
Pagamentos de principal (118.554) - (118.554)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 143.465 - 143.465
Juros e variagcdes monetarias provisionadas 1.661 - 1.661
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (2.021) - (2.021)
Amortizagdo dos custos de captagao 165 - 165
Pagamentos de principal (143.270) - (143.270)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 - - -
Obrigacoes tributarias

2022 2021

INSS servigos de terceiros 106 557
PIS - Programa de integragdo social (a) 345 92
COFINS - Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social (a) 1.587 423
PIS/COFINS/CSLL retidos 78 344
ICMS e DIFAL 3 109
Outros tributos a recolher 9 14
Total 2.128 1.539

Em 2022, os créditos ndo cumulativos de PIS e COFINS provenientes de aquisi¢cdes de estoques de sobressalentes e
combustiveis foram totalmente compensados, elevando assim o saldo de impostos a recolher na comparagdo de 2022
e 2021.

Provisao para riscos

A Companbhia esta exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal decorrentes do
curso normal dos negdcios. A politica de provisoes adotada considera as chances de perda nas
acoes. Quando o risco de perda ¢ avaliado como provavel ¢ feito provisionamento de 100% do
valor devido nestas agdes, conforme avaliagdo da Administragdo e de seus assessores legais.

Os processos avaliados, pelos assessores juridicos, como perda possivel, que ndo requer a
necessidade de provisao seriam: processos de natureza trabalhista no montante de R$1.262, de
natureza civel no montante de R$76 e de natureza tributaria no montante de R$1.296.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia, os processos avaliados como perdas

provaveis, requerendo o provisionamento, foram: processos de natureza trabalhista no montante
de R$309.

38



18

Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Depésito judicial

Trata-se de valor referente a interposi¢ao de Recurso Ordinario, por parte da Companhia, no
curso de reclamacdo trabalhista. Permanece em deposito judicial o montante de R$11.
Possibilidade de perda remota.

Movimentacio das contingéncias perdas provaveis

2021 Adigdes 2022
Processos trabalhistas - 309 309
Processos tributarios - - -
Processos ambientais - - i
Processos civeis - - -
Total - 309 309

Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social subscrito e integralizado da Companhia era de
R$135.771 (R$135.771 em 2021) e estava representado por 51.426.993 agdes ordinarias (Em
2021, 51.426.993 acdes ordinarias) e distribuido da seguinte forma:

2022 e 2021
Quantidade
Acionista de acdes %
Global Participagdes em Energia S.A. 45.770.024 89
Fernando Wilson Aratijo Magalhaes Filho 5.142.699 10
Maria das Gragas B. N. Fernandes 514.270 1
Total 51.426.993 100

Cada agdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

Capital social

Em 12 de maio de 2021, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas (“AGE”)
houve a sucessdo das agdes (514.270 agdes ordinarias, R$ 1.357.714) de Djalma Nunes
Fernandes para Maria das Gracas B. N. Fernandes.

Cada agao ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral. De acordo com
o estatuto social da Companbhia, ¢ assegurado aos acionistas, dividendo minimo obrigatério de
25% sobre o lucro liquido do exercicio, diminuido da reserva legal e da reserva de incentivos
fiscais, bem como dos demais ajustes previstos no artigo n.2 202 da Lei n°® 6.404/76.

Reserva legal

A reserva legal ¢ constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio até o
limite de 20% do valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2022, foi constituida uma
reserva legal de R$331 (R$4.763, em 2021), totalizando R$27.154 (R$26.823, em 2021).
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Reserva de incentivo fiscal

A Companhia goza de incentivo fiscal do imposto de renda, que ¢ reconhecido diretamente na
demonstragdo do resultado. Por determinagdo legal, este incentivo ndo pode ser distribuido aos
acionistas, razao pela qual é registrado em reserva especifica.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia reserva de incentivo fiscal do imposto de
renda registrada no montante de R$145.149 (R$136.318, em 2021) e o reconhecimento do
incentivo fiscal compensado no ano no montante de R$8.831 (R$18.874, em 2021).

Excesso de reservas de lucros retidos

Conforme determina a Lei das S.As. em seu artigo 199, o saldo das reservas de lucros, exceto as
para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital
social. Atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre aplicacdo do excesso na
integralizacdo ou no aumento do capital social ou na distribui¢do de dividendos.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possuia saldo de reservas de lucros superior ao
capital social.

Lucro liquido basico e diluido por aciao
O resultado por agdo ¢ calculado pela relagdo entre o resultado do periodo e a média ponderadas
de agoes ordinarias em circulagdo no periodo, conforme demonstrado a seguir:

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 82.348 95.265
Meédia ponderada de agdo por lote de mil 51.427 51.427
Lucro liquido por lote de mil a¢des - R$ 1,601 1,852

Dividendos

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um
dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido anual calculado e ajustado nos termos da
legislagdo societaria, ajustado da seguinte forma:

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 82.348 95.265
Reserva de incentivos fiscais (8.831) (18.874)
Reserva legal (331) (4.763)
Base para dividendos 73.186 71.628
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 18.297 17.907

Em 26 de fevereiro de 2021, a Companhia, por meio de Reunido de Conselho da Administragédo
autorizou a distribui¢do de R$8.300 (R$0,16 por lote de mil agdes) em dividendos
intermediarios do exercicio de 2019, os quais foram totalmente pagos.

Em 05 de abril de 2021, a Companhia, por meio de Ata de Assembleia Ordinaria autorizou a

distribuicdo de R$19.081 (R$0,37 por lote de mil agdes) em dividendos minimos obrigatdrios
complementares reconhecidos em 2020, os quais foram totalmente pagos.
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Em 19 de abril de 2022, a Administragdo aprovou, em Assembleia Geral Extraordinaria, a
distribuicdo de R$71.627, sendo dividendos minimos obrigatdrios referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro 2021 no montante de R$17.907 (R$0,35 por lote de mil agdes) ¢ dividendos
adicionais no montante de R$53.720 (R$1,04 por lote de mil a¢des), os quais estdo sendo
quitados no transcorrer do exercicio de 2022 ¢ 2023, conforme disponibilidade de caixa.

Em 23 de setembro de 2022, a Companhia, por meio da Reunido de Conselho da Administra¢do
autorizou a distribui¢do de R$21.000 (R$0,41 por lote de mil agdes) a titulo de juros sobre
capital proprio (JCP), referentes ao resultado intermediario do periodo de janeiro a setembro de
2022, os quais foram totalmente quitados.

Em 27 de dezembro de 2022, a Companhia, por meio da Reunido de Conselho da
Administracdo autorizou a distribuicdo de R$17.500 (R$0,41 por lote de mil agdes) a titulo de
juros sobre capital proprio (JCP), referentes ao resultado intermediario do 4.° trimestre de 2022
e o retroativo de 2021, os quais foram parcialmente quitados.

Um resumo da movimentagdo da distribui¢ao de dividendos em 2021 e 2022 esta apresentado a
seguir:

Saldo dividendos a pagar 2020 42.460
Dividendos propostos referente a 2019 8.300
Dividendos minimos obrigatdrios de 2021 17.907
Dividendos pagos de 2018 (22.187)
Dividendos pagos de 2019 (9.492)
Dividendos pagos de 2020 (7.200)
Saldo dividendos adicionais a pagar de 2020 e de 2021 29.788
Dividendos propostos referente a 2021 53.720
Juros sobre capital proprio de 2022 38.500
IRRF sobre juros sobre capital proprio (5.775)
Dividendos minimos obrigatérios de 2022 18.297
Dividendos pagos (80.999)
Saldo dividendos adicionais a pagar 2022 53.531

Receita operacional liquida

2022 2021

Receita de venda de energia (a) 15.739 915.101
Receita de venda de energia por disponibilidade (b) 283.583 258.010
Dedugoes de venda

PIS (4.939) (19.365)
COFINS (22.749) (89.194)
P&D - Pesquisa e desenvolvimento (2.679) (10.535)
Total 268.955 1.054.017

Receita de venda de energia: refere-se a receita variavel: Toda a energia firme gerada ¢ transferida para as
distribuidoras, conforme despacho da CCEE. A receita é mensurada com base na contraprestagdo especificada no
contrato com as distribuidoras.
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Receita com venda de energia por disponibilidade: refere-se a receita fixa, reconhecida pelo contrato de

disponibilidade da usina. Corresponde assim ao valor de remuneragio anual da Companhia apresentado no leildo, que

inclui, na determinagdo do prego de venda e na receita auferida a recuperagéo de alguns custos.

Em virtude do elevado nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a concentracdo de
geracgdo eolica e solar no Nordeste, as usinas de geracgdo flexivel ndo foram despachadas ao
longo do ano de 2022, representando uma reducdo significativa de geracdo de energia anual.

Custos e despesas por natureza

2022 2021

Custos e despesas com pessoal e administradores (10.620) (10.327)
Depreciacdo e amortizagdo (59.134) (59.089)
Custo de utilizagdo do sistema de distribui¢ao (22.286) (19.934)
Custos com manutencao e operacao (a) (69.855) (827.318)
Custos e despesas com seguros (1.884) (1.735)
Despesas com viagens e comunicagdes (194) (228)
Servigos de terceiros (4.407) (5.955)
Assessoria e consultoria (4.090) (8.203)
Tributos (1.456) 316
Outras despesas (receitas) (1.697) (738)
Total (175.623) (933.211)
Classificados como:

Custos de operagdo e manutengio (153.376) (907.864)
Despesas gerais e administrativas (22.408) (25.976)
Outras receitas operacionais, liquidas 161 629
Total (175.623) (933.211)

Em virtude do elevado nivel dos reservatdrios das usinas hidrelétricas, aliado a concentragdo de geragdo edlica e solar
no Nordeste, as usinas de geracdo flexivel ndo foram despachadas ao longo do ano de 2022, representando uma
reducdo significativa de geracdo de energia anual. Portanto, fez-se necessario realizar apenas as manutengdes
corretivas e preventivas oriundas da geragdo no fim do ano anterior, reduzindo assim os custos das manutengoes e

operagdes da Companhia, se comparado com 2021.
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Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras
PIS e COFINS sobre receita financeira
Variagdes cambiais positivas

Outras receitas financeiras, liquidas
Subtotal

Despesas financeiras

Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos
Amortizagao de custo de captagdo

Variacdes cambiais negativas

Outras despesas financeiras, liquidas

Subtotal

Total

Imposto de renda e contribui¢io social

Companhia Energética Candeias
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

2022 2021
366 397
(34) (23)
166 424
360 103
858 901

(1.661) (5.186)
(165) (642)
(303) (370)
(620) (744)

(2.749) (6.942)

(1.891) (6.041)

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social, calculada pela aplicacao
das aliquotas vigentes e pelos valores refletidos no resultado dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2022 e de 2021, esta demonstrada a seguir:

Taxa Taxa

efetiva 2022 efetiva 2021
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 91.441 114.765
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34%) (31.090) (39.020)
Diferencas temporarias e permanentes:
Adigoes (P&D, PLR e variacdo cambial) (1.102) (1.926)
Exclusoes (Lei do Bem, Diferido, P&D ¢ PLR) 2.008 3.003
Juros sobre capital proprio 13.090 -
Compensacdo de base negativa e prejuizo fiscal 4.932 11.160
Demais adi¢des e exclusdes 25 23
Subtotal 13,27% (12.137)  23,32% (26.760)
Incentivos fiscais do imposto de renda (*) 8.831 18.874
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (5.787) (11.614)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado  9,94% (9.093) 16,99% (19.500)

A Companhia possui projeto aprovado pela SUDENE, cujo beneficio de redugéo ¢ de 75% sobre a base de céalculo do
lucro da exploragdo. Com base na frui¢ao desse incentivo, o valor reconhecido no calculo dos impostos correntes é
calculado as aliquotas aplicaveis com a redugo ao exercicio em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado.
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Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

Classificacao contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis de hierarquia do valor justo. Ndo inclui informagdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos ndo mensurados a valor justo, se o valor contabil for uma
aproximacao razoavel do valor justo.

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Outras contas a receber
Total

Passivos financeiros

Fornecedores
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar
Total

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Outras contas a receber
Total

Passivos financeiros

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar

Total

Valor contabil 2022

Companhia Energética Candeias

Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2022

Custo Valor Justo por Niveis
amortizado meio do resultado Total
6.775 - 6.775 Nivel 1I
43.323 - 43.323 -
734 - 734 -
50.832 - 50.832
Valor contabil 2022
Custo Valor Justo por Niveis
amortizado meio do resultado Total
6.624 - 6.624 -
52.584 - 52.584 -
4.382 - 4.382 -
63.590 - 63.590
Valor contabil 2021
Custo Valor Justo por Niveis
amortizado meio do resultado Total
42.705 - 42.705 Nivel I
95.825 - 95.825 -
2.571 - 2.571 -
141.101 - 141.101
Valor contabil 2021
Custo Valor Justo por
amortizado meio do resultado Total
20.889 - 20.889 -
- 143.465 143.465 Nivel II
945 - 945 -
21.834 143.465 165.299

Estrutura de gerenciamento de risco
A Companbhia apresenta exposi¢ao a risco advindo de instrumentos financeiros ndo derivativos.
De acordo com as praticas contabeis adotadas, apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos
advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de

mercado.
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A Companhia possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

A Administrag@o tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos.

O Conselho de Administra¢do tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento e
supervisao da estrutura de gerenciamento de risco da Companbhia.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos
quais da Companbhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para
monitorar os riscos ¢ a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e
os sistemas sao revisados regularmente para refletir mudangas nas condigdes de mercado e nas
atividades da Companbhia.

A Companhia por meio de suas normas ¢ procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca
manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia
de suas atribuicdes e obrigacdes.

A Controladoria supervisiona a forma como a Administragdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco da Companbhia, e revisa a adequagdo da estrutura de
gerenciamento de risco.

As operagoes da Companhia estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. Esse risco € principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companbhia.

Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a analise das situag¢des financeira e
patrimonial de suas contrapartes e o acompanhamento das posi¢cdes em aberto. Apesar de haver
concentracao de contas a receber e receitas decorrentes de clientes, a Companhia entende que os
riscos de inadimpléncia por parte destes clientes sdo baixos. No que tange as institui¢cdes
financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com institui¢des financeiras de baixo risco
avaliadas por agéncias de rating.

A Companbhia avalia seus historicos de recebimentos e ndo identifica exposicéo ao risco de
crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdo mitigados por contrato de
garantias financeiras assinados na contratagdo dos leildes de energia ou na formalizagdo de
contratos bilaterais com as distribuidoras. Ademais, os montantes a receber de energia de curto
prazo sao administrados pela Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica - CCEE que, por
sua vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentagoes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transagdes realizadas.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de que a Companbhia ira encontrar dificuldades em cumprir as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. O objetivo da Companhia ao administrar a liquidez ¢é de
garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas
obriga¢des no vencimento, tanto em condigdes normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a sua reputagao.

A abordagem da Companhia na administragdo da liquidez ¢ garantir, o maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigagdes que vencerem, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de afetar a sua reputacao.

A previsdo de fluxo de caixa ¢é preparada e sdo monitoradas as previsdes de continuas
exigéncias de liquidez. Esta previsdo leva em considerag@o os planos de financiamento da
divida e de geracdo de caixa da Companhia, o que garante que possui caixa a vista suficiente
para cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de sessenta (60)
dias, incluindo o cumprimento de obriga¢des financeiras; isto exclui o efeito potencial de
circunstancias externas que nao podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia ndo possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas
restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo, relacionadas ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geragao de caixa e outros. Estas cldusulas
restritivas eram monitoradas adequadamente e nao limitaram a capacidade de conducao do
curso normal das operagoes.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por
faixa de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a

data contratual do vencimento:

Valor  Fluxo de caixa contratual

Passivos financeiros ndo derivativos Cenario Taxas Contabil 12 meses 36 meses
Fornecedores Alta do IPCA 5,42% 6.624 6.983 -
Empréstimos e financiamentos Alta da CDI 13,30% - - -
Dividendos a pagar Alta do IPCA 5,42%  53.531 56.432 -
Outras contas a pagar Baixa Selic 13,40% 4.382 675 4.294
Total 64.537 64.089 4.294

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de
cambio e taxas de juros - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.
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Taxa de cambio

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuacdes nas cotacdes de moedas estrangeiras.
A Companhia ndo possui compromissos em valores significativos de compras contratados em
moeda estrangeira. O risco vinculado a estes passivos surge em razdo da possibilidade de
flutuagdes nas taxas de cambio que possam aumentar os seus saldos. Em 2022 a Companhia
obteve de variagdo cambial liquida negativa de R$ 137 (Em 2021 variagdo cambial liquida
positiva de R$ 53).

Taxa de juros

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutua¢Ges nas taxas de juros ou indexadores de
divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado ou diminuam a receita financeira relativa as aplicagdes financeiras da
Companhia. Visando mitigar este tipo de risco, a Companhia vem negociando os empréstimos ¢
financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo condizentes com
o retorno esperado do negocio e centralizar seus investimentos em operagdes com taxa de
rentabilidade que acompanham a varia¢do proxima do CDI em Certificado de Depdsito
Bancario - CDB e fundos de renda fixa.

Analise de sensibilidade de variagdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando os saldos de aplicagdes financeiras e de
empréstimos, financiamentos ¢ debéntures em 31 de dezembro de 2022, a Companhia oferece o
cenario I (provavel) a partir das expectativas de mercado para a média na taxa basica de juros
em 2023. Na projecdo do cenario II (possivel), esta média foi aumentada em 25%, e para o
cenario III (remoto), aumentada em 50%.

Cenario Saldo
Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco 1 11 JUll Contabil I 11 Ul
*) 25% 50% 25% 50%
Ativo - AplicagBes financeiras
Banco Santander Baixa do CDI  13,30% 9,98% 6,65% 1 1 1 1
Banco Ital Baixa do CDI  13,30% 9,98% 6,65% 6.774 7.675 7.450 7.224
Total aplicagdes financeiras 6.775 7.676 7.451 7.225
Total liquido 6.775 7.676 7.451 7.225
* Fonte: Banco Santander Efeito liquido no resultado - 901 676 450

Gestao do capital social

O capital social ¢ dividido em agoes ordinarias pertencentes aos acionistas, representados por
pessoas fisicas e juridicas. O objetivo principal da administracao de capital da Companhia é
assegurar que este mantenha uma classificacdo de crédito forte e livre de problemas a fim de
apoiar os negocios e maximizar o valor dos acionistas.
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Quanto a escassez de combustivel

A Companhia possui contrato de promessa de compra ¢ venda mercantil para comercializa¢ao
de 6leo combustivel (OCB1) firmado com a Vibra (ex Petrobras Distribuidora S.A.), em carater
de exclusividade. Conforme estabelecido em contrato, a Vibra Energia S.A. assegura o
fornecimento de combustivel na quantidade necessaria para garantir a geragao de energia de
forma continuada, em caso de despacho pelo Operador Nacional do Sistema - ONS, sujeitando-
se a penalidade (multa) na hipotese de ndo atendimento do volume requisitado.

Instrumentos financeiros derivativos
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021, a Companhia, por politica,

ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos. Desta forma, ndo identificou nenhum risco
decorrente de uma eventual exposigdo associada a estes instrumentos.

Compromissos assumidos
Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$44.101, relacionados com:

Encargos de transmissdo de energia de R$24.296, com vigéncia até 28 de fevereiro de 2025;
Operacao e manutencdo das usinas de R$10.115, com vigéncia até 28 de fevereiro de 2025;
Gestdo, Planejamento ¢ Logistica de R$ 5.778, com vigéncia até 28 de fevereiro de 2025;
Logistica de abastecimento de 6leo de R$2.359, com vigéncia até 28 de fevereiro de 2025;
Assessoria e gestdo de R$1.553 com vigéncia até 28 de fevereiro de 2025;

Os contratos da Companhia para aquisi¢do de 6leo combustivel com a Vibra (ex Petrobras
Distribuidora S.A.) ndo tém valor fixo, pois s6 ha desembolsos (custo variavel) caso ocorra
geragdo/despacho de energia para o sistema elétrico, € tém vigéncia até 28 de fevereiro de 2025.

Transacdes que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa

As principais transagdes que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa estdo descritas a
seguir:

Exercicio de 2022

Compensag¢ao de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$ 14.129.
Transferéncia de ativo imobilizado para estoque no montante de R$ 8.764;

Provisdo para dividendos minimos obrigatorios nao distribuidos no montante de R$ 17.350.
Exercicio de 2021

Compensagao de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$100.752.

Dividendos minimos obrigatorios ndo distribuidos no montante de R$ 17.907
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Eventos subsequentes

Em 15 de fevereiro de 2023, foi assinado o contrato da 6* emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em a¢des, com o Banco Itat BBA S.A., totalizando o montante de R$144.000, com
encargos correspondentes a 1,20% ao ano mais CDI e vencimento em 05 de margo de 2024.
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