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Aos Senhores Acionistas,

A Administracdo da Areia Energia S.A. (“ARE”), em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias,
submete a apreciacdo dos senhores seu Relatério Anual, contendo uma sintese dos fatos ocorridos e
julgados relevantes, as Demonstracées Financeiras e o Relatério dos Auditores Independentes, referentes
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

Consideragoes Iniciais

A ARE foi constituida em 25 de fevereiro de 2005, autorizada pela Aneel para estabelecer-se como
Produtora Independente de Energia (PIE), implantar e explorar a PCH Areia (11,4 MW), localizada no Rio
Palmeiras, Estado do Tocantins. A PCH Areia entrou em operacdo comercial em 25 de fevereiro de 2011.
Optou por participar do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), compartilhando o risco hidroldgico
com as demais usinas participantes do MRE.

Em 8 de fevereiro de 2022 a Aneel, amparada pela Lei 14.120/2022, aprovou a Resolu¢do Autorizativa

n.2 11.131, publicada no DOU de 23/02/2022, que estabeleceu nova vigéncia da autorizacdo da PCH Areia
até 25 de fevereiro de 2041. Em outro processo relacionado ao expurgo de eventos que contribuiram para
0 GSF do MRE em 2013 e 2014, a Aneel enfim aprovou, em outubro de 2023 a Resolugdo Autorizativa

n.2 14.896/2023 que estendeu a autorizacdo da Companhia até 19/08/2045.

Sustentabilidade Corporativa

O Grupo Global possui estratégias para atuagdes socioambientais a fim de manter-se alinhado ao conceito
ESG — Environmental, Social and Governance, estando em constante desenvolvimento na area de
Governanga, com uma gestdo de carater preventivo e inibidora de ocorréncias indesejaveis no contexto
organizacional.

Com o objetivo de divulgar as acdes adotadas pelo Grupo que contribuem para a busca por harmonia entre
0s aspectos sociais, ambientais e econémicos foi desenvolvido o 1.2 Relatério de Responsabilidade
Socioambiental e Econdmico-Financeiro da Global Participacdes em Energia S.A. (GPE) referente ano de
2023 e divulgado no site do Grupo.

Desempenho Operacional

Em 2023, a PCH Areia operou conforme os parametros contratuais estabelecidos, gerando e injetando no
sistema elétrico 61.730 MWh (70.329 MWh, em 2022), inferior em 12,23% em rela¢do a geragdo de 2022,
em razdo da significativa reducdo da energia natural afluente. Foi registrada disponibilidade da PCH de
98,44% (99,25%, em 2022).

Conforme prazos estabelecidos pela Resolugdo Normativa Aneel n.2 696, de 15 de dezembro de 2015, em
2022 foi realizada a Revisdo Periddica de Seguranca de Barragem (RPS). Em 2023, o Plano de Segurancga de
Barragem da usina foi acompanhado pela empresa Geometrisa, que emitiu o Relatério de Inspecdo Regular
(ISR) e o Relatério de Auscultacdo Civil, estando a situacdo do empreendimento conforme os padrdes
normativos.
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Desempenho Econémico-Financeiro

As demonstracdes financeiras acompanhadas do relatério dos auditores externos refletem adequadamente
os controles e os valores contabilizados pela Companhia, registrando de forma objetiva todos os riscos e
contingéncias associados ao negdcio.

Considera-se que os indicadores econémico-financeiros, apurados no exercicio findo de 2023, estdo
adequados.

Os comentdrios a seguir devem ser lidos em conjunto com as demonstra¢ées financeiras e notas
explicativas auditadas. O desempenho econdmico-financeiro de 2023, comparativamente ao de 2022, esta
influenciado por:

e Volume de geracdo da PCH;
e Desempenho do MRE; e

e Varia¢do negativa do Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M) em 2023 (junho/2022 a maio/2023),
que reajusta tarifas e servigos, inclusive o Preco de Venda da Energia.

Receita Operacional Liquida (ROL): RS 34,4 milhdes (RS 33,8 milhdes em 2022), registrando acréscimo de
1,8%, variagao que decorre do volume de geragao de energia e do reajuste anual da tarifa.

Custos e Despesas Operacionais: RS 6,9 milhdes (RS 7,1 milhdes em 2022). Registrando uma redugdo de
2,4% em 2023.

EBITDA (Lucro antes dos Juros, Impostos e Depreciacdo/Amortizacdo): medicdo ndo contabil calculada pela
Administrac3o para a geracdo operacional de caixa, RS 30,4 milhdes
(RS 29,7 milhdes em 2022), apresentando acréscimo de 0,7 milhdes.

Lucro Operacional: RS 27,5 milhdes (RS 26,7 milhdes em 2022), registrando um aumento de 3,0%,
refletindo o incremento da receita mais que proporcional ao aumento dos custos e despesas operacionais.

Resultado Liquido do Exercicio: lucro de RS 26,7 milhdes (RS 25,8 milhdes de 2022), correspondente a uma
margem de lucratividade liquida de 77,4% (76,3% em 2022).

Contas a Receber: RS 4,9 milhdes (RS 5,4 milhdes em 2022), apresentando uma varia¢do negativa explicada
pelo reajuste anual negativo do faturamento.

Capital de Giro: Capital Circulante Liquido negativo de RS 1,6 milhdo (positivo de RS 1,2 milhdo em 2022),
com evolucdo desfavordvel de RS 0,4 milh3o.

Disponibilidades (caixa e aplicacBes financeiras) totalizaram RS 0,5 milhdo (RS 0,2 milhdo em 2022), com
variagdo favordvel de 127,1%.

Remuneracgao aos Acionistas (dividendos efetivamente pagos em 2023) totalizando
RS 30,6 milhdes (RS 31,5 milhdes, em 2022), reducdo de 2,7%.

As projecOes para o fluxo de caixa da Companhia, decorrentes de gestao austera, preservando a
confiabilidade dos ativos, denotam uma real capacidade de absor¢do da totalidade dos investimentos
realizados, bem como o cumprimento dos compromissos até entdao assumidos com bancos e fornecedores.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Areia Energia S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragGes financeiras da Areia Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as demonstrac¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Areia Energia S.A. em

31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos
Informagées Comparativas - Valores correspondentes

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
apresentados para fins de comparacao, foram auditados anteriormente por outro auditor independente,
que emitiu relatério datado de 8 de marco de 2023, com uma opinido sem modificacdo sobre essas
demonstracdes financeiras.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstrac¢des financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao, e ndo
expressamos qualquer forma de conclusado de auditoria sobre esse relatério.
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servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about
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Em conexdao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragées financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracdao é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elabora¢do das demonstragées financeiras, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurancga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagGes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administragdo.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 2
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e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetudo das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacées e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 19 de marco de 2024

E:}r I ,‘\A{{& :-IH\‘.""" : WL -T(, v WA A LA 4/;/&-" LN

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Paulo Ferreira Silveira
Auditores Independentes Ltda. Contador

CRC n2 2 SP 011609/0-8 “F” BA CRC n2 1 BA 028799/0-3

2024SA029732
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AREIA ENERGIA S.A.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais - RS)

ATIVOS

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Estoques

Outras contas a receber

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Depdsitos judiciais
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DOS ATIVOS

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022  pASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
4 452 199 Fornecedores
5 4.878 5.434 Obrigagdes sociais e trabalhistas
6 380 1.117 Obrigagdes tributarias
- 119 Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
302 288 Total do passivo circulante
10 248 351
6.260 7.508
13 224 224
8 50.131 52.553 PATRIMONIO LIQUIDO
9 3.665 3.868 Capital social
54.020 56.645 Reservas de lucros
Total do patrimonio liquido
60.280 64.153 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

explicativa 31/12/2023 31/12/2022
11 1.503 1.409
124 209
150 61
12 6.052 4.665
7.829 6.344
12 39.954 39.954
12.497 17.855
52.451 57.809
60.280 64.153




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais — RS, exceto o lucro basico e diluido por a¢do - em Reais)

Nota
explicativa  31/12/2023  31/12/2022

Receita operacional liquida 14 34.430 33.815
Custos de operagao e manutencao 15 (5.504) (5.299)
LUCRO BRUTO 28.926 28.516
Despesas gerais e administrativas 7e15 (1.483) (1.822)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 15 43 4
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 27.486 26.698
Receitas financeiras 16 433 405
Despesas financeiras 16 (20) (31)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 27.899 27.072
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 17 (1.237) (1.262)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 26.662 25.810
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil acdes - RS 0,667 0,646

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais — RS)

31/12/2023  31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 26.662 25.810
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 26.662 25.810

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais — RS)

SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2022

Lucro liquido do exercicio
Destinagdo do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos minimos obrigatdrios (R$0,07 por lote de mil a¢bes)
Dividendos adicionais (R$0,14 por lote de mil acdes)
Destinacdo para reserva de retengdo de lucros
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos intermediarios pagos de 2022
Dividendos minimos obrigatdrios
Dividendos intermediarios pagos de 2023
Destinacdo para reserva de retengao de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.

Reservas de lucros

Nota Capital Reserva Reserva dos Lucros
explicativa social legal lucros retidos  acumulados Total

39.954 3.045 18.418 - 61.417

- - - 25.810 25.810

- 1.291 - (1.291) -

- - - (11.000) (11.000)

- - (18.418) - (18.418)

- - 13.519 (13.519) -

12 39.954 4.336 13.519 - 57.809
- - - 26.662 26.662

- 1.333 - (1.333) -

- - (13.519) - (13.519)

- - - (6.332) (6.332)

- - (12.169) - (12.169)

- - 18.997 (18.997) -

12 39.954 5.669 6.828 - 52.451




AREIA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:
Baixa de Imobilizado
Depreciagdo e amortizagdo

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
ObrigagGes sociais e trabalhistas

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (redugdo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (redugdo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2023  31/12/2022
26.662 25.810
8 10

8,9e15 2.968 3.050
5 556 (1.708)
(14) (37)

6 856 3.230
10 104 2.351
11 94 (54)
89 (1.910)

(85) 36

31.240 30.768

31.240 30.768

8 (354) (148)
(354) (148)

12 (30.633) (31.487)
(30.633) (31.487)

253 (867)

4 199 1.066
4 452 199
253 (867)




AREIA ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Areia Energia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢Ges de capital fechado, controlada pela
holding TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. (“TEP”), constituida em 25 de fevereiro de 2005, com sede
em Diandpolis, Estado do Tocantins, tendo por objeto social principal a gera¢do e a comercializacdo de
energia elétrica em todo territdrio nacional, a partir da Pequena Central Hidroelétrica (“PCH”) Areia,
bem como exercer outras atividades que possam ser vinculadas ao seu propdsito especifico.

A TEP é controlada pela Global ParticipacGes em Energia S.A. (“GPE”), que é uma holding do Grupo
Global o qual controla diversas térmicas e PCHs bem como exerce atividades no setor energético em
todo o territério nacional.

A Companhia detém autoriza¢do da Aneel, mediante a Resolug¢do n.2 421, de 23 de janeiro de 2006,
para estabelecer-se como produtora independente de energia (“PIE”), implantar e explorar a

PCH Areia (11,4 MW), localizada no Rio Palmeiras, Estado do Tocantins. A autoriza¢do foi estabelecida
com prazo original de 30 anos, podendo ser prorrogada, a pedido da Companhia, em conformidade
com o previsto no § 1.2-A do Art. 2.2 da Lei 12.783/2013.

Nao havendo prorrogacao, os bens e as instalacdes vinculados a producdo de energia elétrica passarao
a integrar o patrimoénio da Unido mediante indenizagdo dos investimentos ainda ndo amortizados,
desde que previamente autorizados, ou poderad ser exigido que a Companhia restabeleca, por sua
conta, o livre escoamento das dguas. Para determinacdo do montante da indenizagdo a ser paga,
serdo considerados os valores dos investimentos posteriores, aprovados e realizados, ndao previstos no
projeto original, e a depreciagao apurada por auditoria da Aneel.

A PCH Areia entrou em operac¢do comercial em 25 de fevereiro de 2011 nos termos do Despacho
Aneel n.2 838, de 24 de fevereiro de 2011, com contrato de fornecimento de energia a Eletrobras —
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. pelo prazo de 20 anos e vigéncia até 24 de fevereiro de 2031, no
ambito da primeira etapa do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica -
Proinfa. Em junho de 2023, o contrato de fornecimento de energia foi cedido pela Eletrobras a
Empresa Brasileira de Participacdes em Energia Nuclear e Binacional S.A — ENBPar, empresa publica
vinculada ao Ministério de Minas e Energia que assumiu a gestao do Proinfa, conforme previsto na Lei
n.2 14.182/2021 e Decreto n.2 10.791/2021. Em outubro de 2023, apds a aprovacdo da Resolugdo
Autorizativa n.2 14.896/2023 a Companhia teve nova extensdo de sua autoriza¢do com vigéncia até
19/08/2045.

1.1. Mecanismo de Realoca¢do de Energia

A Companhia fez opc¢do por participar do MRE tendo, portanto, compartilhado o risco
hidroldgico com as demais usinas participantes desse mecanismo. N3ao obstante, por forca de
ser inscrita e contratada no ambito do Proinfa, as contabilizacdes do MRE sao realizadas
mensalmente pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE e repassadas a
ENBPar, que, por sua vez, é responsdvel por enviar as integrantes do Proinfa os montantes
relativos ao custo ou receita. A Companbhia realiza a contabilizacdo da provisao pela
competéncia e, no fim do ano, o saldo é dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido na
fatura do ano subsequente.
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1.2. Repactuacdo de risco hidrolégico

Conforme estabelecido na Medida Proviséria 688, em dezembro de 2015, o governo sancionou
a Lei 13.203 que trata da repactuacdo do risco hidroldgico de geracdo de energia elétrica para
os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015.

A Companhia aderiu a repactuacdo do risco hidrolégico em 2016, fazendo opc¢ao pela
transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao consumidor. Nesse produto, o gerador
transfere integralmente o risco hidroldgico inerente aos contratos regulados mediante
pagamento de prémio de risco de RS 9,50/MWh (data-base janeiro de 2015 anualmente
atualizado pelo IPCA) até 24/02/2031.

Uma vez que a Companhia aderiu a repactuacdo em 2016 com efeitos retroativos a 2015,
houve a contabilizacdo da reversado do custo do GSF de 2015 e, em contrapartida, a
contabilizagdo do custo do prémio do ano.

Desde 2016, devido ao n3o recebimento do calculo do custo/receita do MRE por parte da
Eletrobras, a Companhia contabilizou uma provisao do saldo com base em estudos da
consultoria energética da Areia Energia S.A. e 0 montante do prémio foi atualizado. A ENBPar,
gue assumiu a gestao do Proinfa em junho de 2023, possui o direito de realizar o desconto do
custo do MRE original de 2015 (considerando o GSF) nas faturas emitidas posteriormente, o
gue comecou a ser efetuado apenas em 2019.

A Resolugdao Homologatéria n.2 2.932, publicada em 17 de setembro de 2021, homologou o
calculo da CCEE relacionado aos eventos de GSF de 2013 e 2014 que deveriam ser
compensados aos agentes por meio de extensao de prazo de outorga, o que foi aceito pela
Companhia em outubro de 2021, com a apresentacdo do Termo de Aceitacdo de Prazo de
Extensdo de Outorga a Aneel.

Apesar de a Aneel ter homologado o valor calculado pela CCEE (RS 4.152), a Companhia
apontou para a agéncia a necessidade de recalcular o correspondente prazo de extensdo de
outorga (768 dias, segundo REH 2.932/2021), de modo a considerar o novo termo final da
autorizacgdo, posto que este foi alterado pela Resolucdo Autorizativa n.2 11.131 ainda em
fevereiro de 2022. O Pedido de Reconsideracdo da Companhia foi reconhecido pela Aneel pelo
Despacho n.2 921, de 5 de abril de 2022, mas a nova Resolu¢cdo Homologatéria

(REH 3.242/2023) foi publicada apenas em agosto de 2023, com consequente aprovagio do
novo termo final da autorizagdo pela Resolugcdo Autorizativa 14.896, de 10 de outubro de 2023.

Dessa maneira, a Companhia reconheceu em 2021 um ativo intangivel constituido pelo
recalculo da repactuacdo do risco hidroldgico ao valor justo (RS 4.152), considerando as
informacdes calculadas pela CCEE e Aneel e observando os aspectos e condi¢des previstas no
CPC04 — Ativo Intangivel. O valor esta sendo amortizado a taxa de 4,85% ao ano até
19/08/2045 (5,40%, em 2022). Em dezembro de 2023, ja havia sido amortizado o montante de
RS 201 (RS 224, em 2022). Entende-se que o recélculo do prazo de extensdo ndo altera o valor
do ativo intangivel divulgado e reconhecido.

O montante do GSF repactuado liquido do prémio e considerando as provisGes do MRE de 2023
na data-base 31 de dezembro de 2023 é negativa de RS 6 (RS 42 positiva em 2022).

As retencdes dos valores devidos iniciaram em 2019. A Companhia acompanha tais retencées
com base na planilha de controle previamente divulgada pela ENBPar.
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No exercicio de 2023, foi reconhecido no resultado o montante de RS 1.208 (RS 1.124 em 2022)
referente a provisdo de receita do MRE de 2023, contabilizada liquida da despesa de
apropriacao do prémio do risco hidrolégico repactuado na rubrica de receita de vendas de
energia.

1.3. Continuidade Operacional

Em 8 de fevereiro de 2022 a Aneel aprovou a Resolucdo Autorizativa n.2 11.131 (publicada em
23/02/2022), que estabelece nova vigéncia da autorizacdo da Companhia até 25/02/2041.

Em outubro de 2023, apds a aprovacado da Resolucdo Autorizativa n? 14.896 a Companhia teve
nova extensdo do contrato de concessdo com vigéncia até 19/08/2045.

A Administracdo tem, na data de aprovacao das demonstragdes financeiras, expectativa
razoavel de que a Companhia possui recursos adequados para sua continuidade operacional no
futuro préximo. Portanto ela continua a adotar a base contabil de continuidade operacional na
elaboracdo das demonstragdes financeiras.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (“BR GAAP”).

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e
legislagao especifica emanada pela Aneel, quando essa nao for conflitante com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracées financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Autorizacdo da emissdo das demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia autorizou a emissao e divulgacdo destas demonstracdes financeiras
em 19 de margo de 2024, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data que
pudessem ter efeito sobre as demonstracdes.

Bases de mensuracdo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.

Moeda funcional e de apresentacdo

Estas demonstrac¢des financeiras estdo apresentadas em reais (RS), que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragées financeiras, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
exige que a Administrac¢do faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
das estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais.
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A Companhia ndo possui premissas e estimativas que representem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no exercicio findo em

31 de dezembro de 2023, bem como ndo apresenta julgamentos realizados na aplicagdo das politicas
contdbeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras.

A Companhia revisa seus julgamentos, estimativas e premissas anualmente.

SUMARIO DAS POLITICAS CONTABEIS MATERIAIS

As politicas contabeis materiais estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios e/ou periodos apresentados.

Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuragdo inicial

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando a Companhia se
tornar parte das disposicGes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagado
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e
passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo acrescidos ou deduzidos
do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da
transagao diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros ndo foram reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condic¢des a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VIR (valor justo por meio do resultado):

e ¢é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avalia¢do do modelo de negdcio

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira, porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e
as informacgdes sao fornecidas a Administragdo. S3o considerados: as politicas e objetivos estipulados
para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Incluem-se ainda questdes de: estratégia
da Administracdo quanto aos juros contratuais, a manutencdo das taxas de juros, ou a realizacdo de
fluxos de caixa por meio da venda de ativos; como o desempenho operacional é avaliado e reportado
a Administracdo da Companhia; os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios e a
maneira como aqueles riscos sdo gerenciados.

Ativos financeiros — Avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sGo somente pagamentos de
principal e de juros
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O ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo
definidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito
associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros riscos e custos
basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia
considera:

e eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
e termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

e 0stermos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros eram mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros
efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia mantinha os instrumentos financeiros classificados
como ao custo amortizado.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sao saldos provenientes de transa¢gées comuns
como contas a receber de clientes, depdsitos judiciais, fornecedores, empréstimos e financiamentos e
caixa e equivalentes de caixa mantidos pela Companhia. Todos estdo registrados pelos seus valores
nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacdo das
despesas e receitas é reconhecida ao resultado do exercicio.

Compensacgdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensacgao e intencdo de liquidad-los em uma base
liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Mensuracdo a valor justo

Valor justo é o prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuragdo, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance).

As politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia requerem a mensuracgao de valor justo para ativos
e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao de valor justo. Isso
inclui uma equipe interna de avaliacdo que possui a responsabilidade de revisar através de seus
modelos todas as mensuragdes significativas de valor justo.
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A avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos. A expertise da Companhia e as
praticas utilizadas no setor de energia sdo ferramentas para mensuracao do valor justo. A equipe
interna de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a conclusao de que tais avaliacdes
atendem os requisitos das normas CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais
avaliacdes devem ser classificadas.

Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes
(inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

o Nivel 1: pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2: inputs observaveis para o ativo ou passivo, direta (pre¢os) ou indiretamente (derivado de
precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco cotado
num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as transacdes
para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informacgdes de
precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que
maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis. A
técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam
em conta na precificagdo de uma transagdo.

Caixa e equivalentes a caixa

Sdo representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre movimentacdo e por
aplicagoes financeiras cujos saldos nao diferem significativamente dos valores de mercado, com
investimento em até 90 dias da data da aplicagao ou considerados de liquidez imediata ou conversivel
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as
datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizagdo, podendo incluir, caso seja necessario, a
provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, cujo calculo é baseado em estimativa suficiente para
cobrir provdveis perdas na realizacdo das contas a receber, conforme método de alocagao exigido de
acordo com o CPC 48. A perda estimada para crédito de liquidacdo duvidosa é constituida com base
numa analise prospectiva dos saldos vencidos e a vencer com base no histdrico de perda com clientes,
em montante considerado suficiente pela Administracdo para os créditos cuja recuperacao é
considerada duvidosa.

TransacGes com partes relacionadas

A Companhia é controlada indireta da GPE.
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As transacdes entre partes relacionadas sdo efetuadas de acordo com as condi¢des pactuadas entre as
partes. A Companhia ndo possui garantias prestadas a partes relacionadas ou terceiros.

As outras contas a receber que existiam com a Companhia Energética Potiguar se referiam a venda de
Prejuizos Fiscais e Base Negativa de Contribui¢do Social para utilizagdo no PERT — Parcelamento
Especial de Regularizagao Tributaria, por parte da controlada indireta da GPE, que foi quitado em
11/2023. Ver nota explicativa n.°10 para mais informacdes.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuragdo

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisi¢ao, construcao
ou formacao, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da depreciacdo acumulada, e,
guando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel acumuladas.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo, calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contdbil do ativo, sdo incluidos na
demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A Administragdo revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liguido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Depreciagdo

A depreciacdo acumulada é calculada substancialmente considerando o prazo de autorizacdo como
produtor independente.

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos financeiros e nao financeiros para
apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperdvel. Caso ocorra alguma indicacdo, o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Instrumentos financeiros

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacGes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo
excessivo. Isso inclui informacdes e anadlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
histdrica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considera informacgbes prospectivas (forward-
looking).
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A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se
este estiver com mais de 30 dias de atraso e, portanto, com base em suas andlises ndo identificou
indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacdo de seus ativos.

Instrumentos ndo financeiros

O valor recuperdvel de um ativo imobilizado é o maior entre o valor em uso e o seu valor justo menos
custos para alienagdo. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a
valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais do
mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo. O valor recuperavel de um
ativo deve ser estimado para cada uma das unidades que geram caixa (UGC). Perdas por reducdo ao
valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. A Companhia avalia, ao menos na data do balanco,
se hd alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacgao.

Um ativo intangivel é baixado na aliena¢do ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros
resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferencga entre as receitas liquidas da alienag¢do e o valor contabil do
ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Imposto de renda e contribui¢do social - Correntes

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislagdo vigente em impostos correntes.

Nos anos de 2023 e 2022, a Companhia adotou o lucro presumido como forma de apuracdo tributaria.

As aliquotas para a presungdo do lucro sdo de 8% para base de célculo do IRPJ e 12% para base de
calculo da CSLL aplicéveis sobre a receita bruta da Companhia; sobre tais bases aplicam-se as aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributdvel excedente a RS 240, para IRPJ e 9%
sobre a base tributavel para CSLL, assim como determina a legisla¢do tributdria aplicavel a
Companhias enquadradas no lucro presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSLL as receitas financeiras incorridas no exercicio; essas
ndo possuem margem para presuncao de lucro, aplicando-se diretamente as aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributavel excedente a RS 240, para IRPJ e 9% sobre a
base tributdvel para CSLL.

Provisdes

As provisdes sdao determinadas por meio do desconto do fluxo de caixa futuro estimado a uma taxa
antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e
riscos especificos para o passivo relacionado. Uma provisdao deve ser reconhecida quando a
Companbhia:

tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de evento passado;

a) seja provavel que sera necessaria uma saida de recursos que incorporam beneficios econ6micos
para liquidar a obrigacdo; e

b) possa ser feita uma estimativa confidvel do valor da obrigacao.

Se essas condi¢Ges ndo forem satisfeitas, nenhuma provisdo deve ser reconhecida.
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As provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais como
prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
como base em novos assuntos ou decisGes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das
estimativas.

Reconhecimento da receita

A comercializagao de energia elétrica é realizada no Ambiente de Comercializa¢do Regulado — ACR,
sendo resultado da primeira etapa do Proinfa, de modo que o preco da energia foi estabelecido no
processo licitatério e anualmente é reajustado por IGP-M. Os contratos Proinfa foram firmados com a
Eletrobras e cedidos para a ENBPar em junho de 2023 que, por sua vez, possui os volumes registrados
na CCEE, responsavel pela contabilizacdo e liquidacdo do sistema interligado nacional. Os custos do
Proinfa sdo rateados entre todas as classes de consumidores finais atendidas pelo Sistema Elétrico
Interligado Nacional, proporcionalmente ao consumo verificado.

A Companhia possui uma receita fixa correspondente ao produto do prego pela energia contratada.
Ocorre que a Companhia participa do MRE, onde é compartilhado o risco hidroldgico com as demais
usinas participantes desse mecanismo. Desse modo, as medicdes do MRE sdo realizadas mensalmente
pela CCEE e contabilizadas pela Companhia por competéncia e, no fim do ano, o saldo é dividido em
12 parcelas e deduzido ou acrescido nas faturas do ano subsequente.

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados ao cliente de acordo com
a metodologia e preco estabelecido no contrato com a ENBPar, somados aos ajustes financeiros
resultantes do MRE e contabilizagao na CCEE.

Os mecanismos explicados acima resultam em um tipo de fluxo de receita, como segue:

e Receita com venda de energia: refere-se a integralidade da energia contratada pela ENBPar (preco
X energia contratada).

A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua realizacdo pela
competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e venda de energia no
ambito do Proinfa. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizacao.

Adocdo de pronunciamentos, orientagdes e interpretagGes técnicos novos e/ou nao vigentes

Os principais normativos alterados, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) que
estdo em conformidade com o contexto operacional e financeiro da Companhia sdo os seguintes:

a) Alteragdes em pronunciamentos contabeis em vigor:

Pronunciamento Descricao

AlteragGes ao CPC 26 - As alteragdes modificam as exigéncias contidas no CPC 26 com relagdo a
Apresentagao das divulgacdo das politicas contabeis. As alteragdes substituem todos os exemplos
Demonstragoes do termo ‘principais politicas contdbeis’ por ‘informages materiais da politica
Financeiras contabil’. As informagdes da politica contdbil sdo materiais se, quando

consideradas em conjunto com outras informacdes incluidas nas demonstracdes
financeiras de uma entidade, puderem razoavelmente influenciar as decisdes
dos principais usuarios das demonstra¢Ges financeiras de propdsito geral,
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.
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Pronunciamento

Descrigao

Alteragdes ao CPC 32
Tributos sobre o Lucro
— Impostos Diferidos
relacionados com Ativos
e Passivos decorrentes
de uma Unica Transagdo

Alteragbes ao CPC 23 —
Politicas Contabeis,
Mudangas de
Estimativas e
Retificacdo de Erros —
Defini¢cdo de Estimativas
Contdbeis

As alteragdes introduzem uma excegao adicional da isengdo de reconhecimento
inicial. De acordo com as alteragdes, a Companhia ndo aplica a isengdo de
reconhecimento inicial para transacdes que resultam em diferencas
temporarias tributaveis e dedutiveis similares. Dependendo da legislacdo
tributaria aplicavel, diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis similares
podem surgir no reconhecimento inicial de um ativo e passivo em uma
transagdo que nao seja uma combinac¢do de negdcios e que ndo afeta nem o
lucro contdbil nem o lucro tributavel.

As alteragdes substituem a definicdo de mudanca nas estimativas contabeis
pela definicdo de estimativas contabeis. De acordo com a nova definicdo,
estimativas contabeis sdo “valores monetarios nas demonstragdes financeiras
sujeitos a incerteza na mensuragado”. A definicdo de mudancga nas estimativas
contdbeis foi excluida

No exercicio corrente a Companhia aplicou uma série de altera¢des aos Pronunciamentos
Contdbeis que sdo obrigatoriamente validas para um periodo contabil que se inicie em ou apds 1.2
de janeiro de 2023. A sua ado¢do nao teve impacto material nas divulga¢des ou nos valores
apresentados nessas demonstragdes financeiras.

AlteracGes em pronunciamentos com vigéncia a partir de 2024:

Norma

Descricdo da Alteragao

AlteracGes ao CPC 36 (R3)

e ao CPC 18 (R2)
Altera¢des ao CPC 26
Altera¢des ao CPC 40
Altera¢des ao CPC 2

AlteracGes a CPC 09

Venda ou Contribuicao na forma de Ativos entre um Investidor e sua
Coligada ou Controlada em Conjunto

Classificacdo do Passivo como Circulante ou Ndo Circulante

Acordos de Financiamento de Fornecedores

Passivo de arrendamento em uma transagao de “Sale and
Leaseback”

Demonstragao do valor adicionado

Na data de autorizagao destas demonstragdes financeiras, a Companhia ndo adotou as novas
acima listadas, ja emitidas e ainda nao aplicdveis. A Administracdo ndo espera que a adogao dessas
normas listadas acima tenham impacto relevante sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia em periodos futuros.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e bancos

AplicagGes financeiras de alta liquidez
Total

31/12/2023 31/12/2022

1 -
451 199
452 199

Referem-se a aplica¢des financeiras em Certificado de Depdsito Bancario — CDB, com vencimento
inferior a 90 dias da data de aplicacdo realizada, com instituicGes que operam no mercado financeiro
nacional, tendo como caracteristicas a alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracgao equivalente
a 102,16% do Certificado de Depésito Interbancario - CDI (104,03% do CDI em 2022).
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CONTAS A RECEBER

31/12/2023 31/12/2022

Valores a vencer 4.878 5.434
Total 4,878 5.434

Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica a ENBPar decorrente do
contrato de compra e venda de energia que a Companhia tem no Proinfa, com prazo de vencimento
inferior a 60 dias. Ndo h4 titulos vencidos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022.

A Companbhia avaliou seus histdricos de recebimentos e identificou que ndo estd exposta a elevado
risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdo mitigados por contratos
de garantias financeiras assinados na contratacdo dos leildes de energia ou na formalizacdo de
contratos bilaterais. Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo sdo administrados
pela CCEE que, por sua vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em
regulamentacdes emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transacdes
realizadas. Portanto, apds as devidas analises, a Companhia nao identificou a necessidade de
constituicdo de provisdao para eventuais perdas esperadas, uma vez que se mostram imateriais e
controlaveis e sem histdrico de perdas.

IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/2023 31/12/2022

PIS sobre faturamento 68 199
COFINS sobre faturamento 312 918
Total 380 1.117

SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os honorarios da Administracdo sdo fixados em Assembleia Geral de Acionistas, enquanto a
remuneracao individualizada, tanto fixa quanto varidvel, da Diretoria Executiva é determinada pelo
Conselho de Administrac3o. Durante o exercicio de 2023 foram pagos RS 392, sendo RS 239 de
remunerac3o fixa e RS 153 de remuneracdo variavel (RS 576 em 2022, sendo RS 444 de remuneracdo
fixa e RS 132 de remunerac3o varidvel) referentes a remunerac¢do da Administracdo e RS 0,00 (RS 26
em 2022) referentes aos beneficios de curto prazo a Administracdo e aos empregados da Companhia.
A Companhia ndo remunera o pessoal-chave da Administracdao com beneficios de longo prazo ou
opcoOes de agoes.
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IMOBILIZADO

As variag¢des do imobilizado, por natureza, estdao demonstradas como segue:

Taxa de depreciagdo anual

Custo corrigido
Saldos em 31 de dezembro de 2021

Adicdes

Saldos em 31 de dezembro de 2022
AdicOes

Baixa

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Depreciacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Adicdes

Saldos em 31 de dezembro de 2022
AdicOes

Baixa

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2023

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2022

EdificagOes, Reservatorio,
obras civis e Modveis e Maquinas e barragense Computadore Monstagens
Terrenos benfeitorias utensilios  equipamentos adutoras s e periféricos Veiculos e instalacGes Total
(*) (*) 10% (*) (*) 20% 20% (*)
573 17.269 40 45.265 43.924 47 65 - 107.183
- - 1 8 - 109 - 30 148
573 17.269 41 45.273 43.924 156 65 30 107.331
- - - 116 - - 227 11 354
- - - - - - (65) - (65)
573 17.269 41 45.389 43.924 156 227 41 107.620
(283) (8.267) (39) (21.887) (21.397) (14) (54) - (51.941)
(15) (458) - (1.195) (1.154) (14) - (1) (2.837)
(298) (8.725) (39) (23.082) (22.551) (28) (54) (1) (54.778)
(24) (440) - (1.159) (1.101) (4) (44) (4) (2.766)
- - - - - - 55 - 55
(312) (9.165) (39) (24.241) (23.652) (32) (43) (5) (57.489)
261 8.104 2 21.148 20.272 124 184 36 50.131
275 8.544 2 22.191 21.373 128 11 29 52.553

(*) A depreciagdo acumulada é calculada substancialmente considerando o prazo de autorizagdo como produtor independente, e foram calculados utilizando uma taxa
média de 2,54%. As taxas médias anuais de depreciagdo, em razdo da nova vigéncia no prazo da autorizacdo regulatéria até 19/08/2045, foram revisadas a partir do exercicio
de 2023, reduzindo o valor da quota anual em relagdo a 2022.
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Perdas por redugdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia revisa anualmente os valores contabeis dos ativos imobilizados para apurar se ha
indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra indicacdo, o valor recuperavel do ativo é
estimado com base no teste de recuperabilidade dos ativos para constatar se esse potencial
incremento no valor total do ativo seria recuperavel.

A Companhia ndo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacdo de seus ativos
em 31 de dezembro de 2023.

INTANGIVEL

As variacdes do intangivel, por natureza, estdo demonstradas como segue:

31/12/2023 31/12/2022

Taxas Amortizagao Valor

anuais Custo acumulada liquido Valorliquido
Direito de uso de software 20% 16 (14) 2 2
Direito de passagem - serviddes 4,8% 26 (16) 10 13
Direito das autorizagGes 8,1% 4.152 (499) 3.653 3.853
Total 4.194 (529) 3.665 3.868
Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.081
Amortizacdo (213)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3.868
Amortizacdo (203)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 3.665

Os gastos com direito de uso de software sdo amortizados a taxa de 20% ao ano, enquanto o direito
de autorizagdo, formado pela extensdo da autoriza¢do da resolugdo homologatdria 2.932/2021, esta
sendo amortizado a taxa de 5,41% ao ano (6,93%, em 2022), de acordo com o periodo de vigéncia dos
contratos de venda de energia. Em outubro de 2023, apds a aprovacao da Resolucdo Autorizativa n.2
14.896/2023 a Companhia teve nova extensdo de sua autorizacdo com vigéncia até 19/08/2045. Ver
nota explicativa n.°1 para mais informacdes.

Outras contas a receber

31/12/2023 31/12/2022

Despesas antecipadas 215 101
Créditos tributarios PERT (a) - 200
MRE - Mecanismo de Realocag¢do de Energia (b) - 49
Adiantamentos a Fornecedores 33 -
Outras contas a receber - 1
Total 248 351
Circulante 248 351
Total 248 351
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(a)  Asoutras contas a receber da Companhia Energética Potiguar referem-se a venda de Prejuizos

Fiscais e Base Negativa de Contribuicdao Social para utilizacdo no PERT — Parcelamento Especial de
Regularizacao Tributdria, por parte da controlada indireta da GPE, que foi quitado em novembro
de 2023.

(b)  O-resultado negativo da repactuacgao do risco hidrolégico foi superior a exposi¢do da Companhia
ao Mercado de Curto Prazo — MCP. Os valores sdo liquidados no ano seguinte, em 12 parcelas
iguais e atualizadas pelo IGP-M.

FORNECEDORES

31/12/2023 31/12/2022
Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tariférias (a) 1.381 1.258
Engenharia Sdo Patricio 102 44
Outros fornecedores 20 107
Total 1.503 1.409
Circulante 1.503 1.409
Total 1.503 1.409

(a) A Companhia aderiu a repactuacao do risco hidroldgico em 2016, fazendo opc¢ao pela
transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao consumidor, mediante pagamento de
prémio de risco a Conta Bandeiras (gerida pela CCEE), no valor de RS 9,50/MWh (data-base de
janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até 19/08/2045.

PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social subscrito e integralizado da Companhia, em 31 de dezembro de 2023 e em 2022 é de
RS 39.954, representado por 39.954.240 ac¢des ordinarias, sem valor nominal e distribuido da seguinte
forma:

Quantidade
Acionista de agdes %
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. 27.744.224 69,44
RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda. 11.986.272 30,00
Maria das Gracas B. N. Fernandes 223.744 0,56
Total 39.954.240 100

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacées da Assembleia Geral.
Reserva legal

A reserva legal é constituida mediante a apropriagao de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite
de 20% do valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2023, foi constituida uma reserva legal de
RS 18.997 (RS 13.519 em 2022).
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Lucros retidos

Em 31 de dezembro de 2023, a Administragdo destinou o saldo do lucro do exercicio apds dedugdes
da reserva legal e dividendo intermediarios declarados, para a reserva de lucros retidos, no montante
de RS 6.828 (RS 13.519 em 2022).

Base para dividendos minimos obrigatérios

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 26.662 25.810
Reserva legal (1.333) (1.291)
Base para dividendos 25.329 24.519
Dividendos minimos obrigatérios (25%) (6.332) (6.130)

Como dividendos intermedidrios declarados de 2023 no montante de R$12.169 foram superiores aos
dividendos minimos obrigatérios entdo ndo ha o que ser constituido no exercicio de 2023. Vide
movimentacdo dos dividendos a pagar abaixo.

Lucro liquido basico e diluido por agdo

O resultado por acdo é calculado pela relacdo entre o resultado do periodo e a média ponderada de
acdes ordinarias em circulacdo no periodo, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 26.662 25.810
Média ponderada de acdo por lote de mil 39.954 39.954
Lucro liquido por lote de mil ages - RS 0,667 0,646
Dividendos

A Companhia outorga aos seus acionistas, conforme determinado em seu Estatuto, o direito ao
recebimento a cada exercicio de um dividendo minimo obrigatdrio de 25% do lucro liquido anual
calculado e ajustado nos termos da legislacdo societdria.

Valor Valor

Deliberagao Natureza de remuneragao deliberado  por acgao
2023

AGOE de 17 de marg¢o de 2023  Dividendos adicionais 2022 13.519 0,338
RCA de 10 de julho de 2023 Dividendos Intermediarios 12 sem/2023 10.000 0,250
RCA de 20 de outubro de 2023  Dividendos intercalares 32 trim/2023 8.500 0,213
2022

AGOE de 25 de marco de 2022  Dividendos minimos obrigatérios de 2021 6.140 0,154
AGOE de 25 de margo de 2022  Dividendos adicionais 2021 18.418 0,461
RCA de 10 de novembro de

2022 Dividendos Intermedidrios 12 sem/2022 11.000 0,275
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Movimentag¢do dos dividendos:

Saldo dividendos a pagar 2021 6.734
Dividendos propostos referente a 2021 18.418
Dividendos Intermediarios 2022 11.000
Dividendos pagos (31.487)
Saldo dividendos a pagar 2022 4.665
Dividendos propostos referente a 2022 13.519
Dividendos minimos obrigatdrios de 2023 6.332
Dividendos Intermediarios 2023 12.169
Dividendos pagos (30.633)
Saldo dividendos a pagar 2023 6.052

RISCOS CONTINGENCIAIS

A Companhia esta exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal decorrentes do curso
normal dos negdcios. A politica de provisdGes adotada considera os riscos de perda nas a¢des. Quando
o risco de perda é provavel é feito provisionamento de 100% do valor devido nessas a¢des, conforme
avaliacao da Administracao e de seus assessores legais.

A principal demanda judiciai é a seguinte:

(a) A Companhia é autora de agdo de desapropriacdo por utilidade publica em tramite na Justica

14.
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Estadual de Tocantins de parte da drea onde estd localizada a PCH. O objeto da agdo é a
determinacdo do valor de avaliagdo do imoével, destinado as instalagdes da PCH. Contudo, a
Companhia ja tem a posse das areas envolvidas e classifica a agdo como perda remota.

N3o ha processos avaliados, pelos assessores juridicos, como perda possivel, nas esferas: trabalhista,
civel e de natureza tributaria, dessa forma nenhuma provisdo para perdas necessita ser constituida.

Depdsito judicial

Em 31 de dezembro de 2023 e em 2022, a Companhia tinha depésitos judiciais relativos ao processo
supracitado no montante de RS 224. Possibilidade de perda remota.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2023 31/12/2022

Receita de venda de energia 35.745 35.221
Mecanismo de realocacdo de energia — MRE (6) 42

Deducgdes de venda

PIS (233) (258)
COFINS (1.076) (1.190)
Total 34.430 33.815
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CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal e administradores

Depreciacdo e amortizacao

Custo de utilizacdo do sistema de distribuicdo

Custos com manutencdo e operagao
Custos e despesas com seguros
Despesas com viagens e comunicag¢des
Servicos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Outras despesas (receitas)

Total

Classificados como:

Custos de operacdo e manutencao
Despesas gerais e administrativas
Honorarios dos Administradores
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras
Outras receitas financeiras, liquidas
Subtotal

Despesas financeiras
Outras despesas financeiras, liquidas
Subtotal

Total

Areia Energia S.A.

31/12/2023 31/12/2022
(384) (733)
(2.969) (3.050)
(423) (353)
(2.093) (1.912)
(236) (213)
(111) (98)
(228) (235)
(479) (458)
(3) (1)
(18) (64)
(6.944) (7.117)
(5.504) (5.299)
(1.244) (1.378)
(239) (444)
43 4
(6.944) (7.117)
31/12/2023 31/12/2022
147 177
286 228
433 405
(20) (31)
(20) (31)
413 374
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

A conciliacdo da despesa de IRPJ e CSLL, calculados pela aplicagdo das aliquotas vigentes, e os valores
refletidos no resultado do exercicio de 2023 e de 2022, estdo demonstrados a seguir:

Aliquota Aliquota
efetiva 31/12/2023 efetiva 31/12/2022

Receita de venda de energia 35.739 35.263
Receita de recontabilizagdo CCEE 66 2.328
Efeito liquido da repactuacdo - Mecanismo de

Realocacdo de Energia - MRE 6 (42)
Faturamento - lucro presumido 35.811 37.549
Aliguota de presuncgdo de lucro presumido IRPJ (8%) 2.865 3.004
Receita financeira (100%) 433 379
Subtotal IRPJ 3.298 3.383
Imposto de renda a taxa nominal (15%) (496) (504)
adicional Imposto de renda & taxa nominal (10%) (314) (319)
Imposto de renda a taxa efetiva 2,26% (810) 2,19% (823)
Aliquota de presuncgao de lucro presumido CSLL (12%) 4.297 4.506
Receita financeira (100%) 433 379
Subtotal CSLL 4.730 4.885
Contribuic3o social & taxa nominal (9%) (427) (439)
Contribuicdo social a taxa efetiva 1,19% (427) 1,17% (439)
Total de imposto de renda e contribuigdo

social no resultado 3,45% (1.237) 3,36% (1.262)

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis de hierarquia do valor justo. Nao inclui informacgdes sobre o valor justo dos
ativos e passivos ndo mensurados a valor justo, se o valor contabil for uma aproximacao razodvel do

valor justo.

31/12/2023 31/12/2022

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Outras contas a receber

Total

CA CA
452 199 Nivel |
4.878 5.434 Nivel |
215 351 Nivel |
5.545 5.984
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31/12/2023 31/12/2022

Passivos financeiros CA CA

Fornecedores 1.503 1.409 Nivel |
Dividendos a Pagar 6.052 4.665 Nivel |
Total 7.555 6.074

CA — Custo amortizado

Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia apresenta exposi¢do a risco advindo de instrumentos financeiros ndo derivativos. De
acordo com as praticas contabeis adotadas, apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos dos
ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

A Companhia possui exposicdo para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
e Risco de crédito;

e Risco de liquidez; e

e Risco de mercado.

A Administracao tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisao da estrutura de
gerenciamento de riscos.

O Conselho de Administracdo tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais
da Companhia estd exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os
riscos e a conformidade com os limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas
sdo revisados regularmente para refletir mudancas nas condi¢des de mercado e nas atividades da
Companbhia.

A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca
manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os empregados tenham consciéncia de
suas atribuicoes e obrigacdes.

A Controladoria supervisiona a forma como a Administragdo monitora a conformidade com as
politicas e procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia, e revisa a adequacdo da
estrutura de gerenciamento de risco.

As operacGes da Companhia estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir:
Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.
Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros da Companbhia.

27



Areia Energia S.A.

28

Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a andlise das situa¢ées financeira e
patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento das posicdes em aberto. Apesar de haver
concentracdo de contas a receber e receitas decorrentes do cliente ENBPar, a Companhia entende que
ndo existem riscos de inadimpléncia por parte desse cliente. No que tange as institui¢cdes financeiras, a
Companhia somente realiza operag6es com instituicdes financeiras de baixo risco avaliada por
agéncias de rating.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as obrigacées
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. O objetivo da Companhia ao administrar a liquidez é de garantir, na medida do
possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des no vencimento, tanto
em condi¢des normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a
reputacao da Companhia.

A abordagem da Companhia na administracao da liquidez é garantir, o maximo possivel, que sempre
tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigacdes que vencerem, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de afetar a reputacdo da Companhia.

A previsao de fluxo de caixa é preparada e sdo monitoradas as previsdes de continuas exigéncias de
liquidez. Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida e de geracdo de
caixa da Companhia, o que garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas
operacionais esperadas para um periodo minimo de sessenta (60) dias, incluindo o cumprimento de
obrigacGes financeiras; isso exclui o efeito potencial de circunstancias externas que ndo podem ser
razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual
do vencimento.

Passivos financeiros 2024

Fornecedores 1.584
Dividendos a pagar 6.380
Total 7.964

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de cambio,
taxas de juros e precos de a¢des - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢oes a
riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Andlise de sensibilidade de varia¢do nas taxas de juros

A tabela abaixo detalha a analise de sensibilidade da exposi¢ao as taxas de juros dos instrumentos
financeiros para 31 de dezembro de 2023 considerando percentual de 10%. A analise é preparada
assumindo que o valor do instrumento financeiro em aberto no final do exercicio esteve em aberto
durante todo o exercicio seguinte e que obteve um rendimento esperado conforme as taxas de
rendimento apresentadas em 31 de dezembro de 2023. O percentual de 10% é a taxa média de
sensibilidade utilizada para apresentar internamente os riscos de variacdo na taxa de juros ao pessoal-
chave da Administracdo e corresponde a avaliacdo da Administracdo das possiveis mudancas do CDI.
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Um numero negativo indica uma redugdo no resultado e no patriménio quando as taxas de juros
reduzem em 10% e todas as outras varidveis se mantém constantes. Para um aumento da taxa de
juros no mesmo percentual, haveria um impacto igual e oposto no resultado e no patrimonio liquido.

Efeito no resultado e
Saldo de aplicagao financeira CDlem 31/12/23  Variagdo de 10% do CDI  no patriménio liquido

387 11,75% 10,58% (5)

Gestdo do capital

A Administracdo gerencia o capital com o intuito de garantir a continuidade normal dos negécios da
Companhia de forma a proporcionar o maximo de retorno aos seus acionistas por meio da otimizacao
da sua estrutura de divida e capital. A estratégia geral permanece inalterada desde 2022.

O patrimonio liquido inclui capital social e reservas, conforme divulgado na nota explicativa n.2 12.

A Administracdo entende que a exposicdo da Companhia a riscos é remota, sendo o gerenciamento
realizado através de ferramentas de controle, planejamento e orcamento.

Politica de pregos (ambiente regulatdrio)

O contrato de fornecimento de energia elétrica foi celebrado no ambiente regulatdrio, no ambito do
Proinfa com a Eletrobras. A Companhia ndo tem protecdo para este tipo de risco, mas entende que
gualquer mudanca no atual contrato deverd contar com a anuéncia de ambas as partes e do 6rgao
regulador Aneel.

Quanto a escassez de chuva

A Companhia gera energia por meio de uma PCH. Um periodo prolongado de escassez de chuva
reduzird o volume de agua nos reservatérios. Numa situacdo extrema isso implicaria reducdo de
receita. A fim de mitigar esse risco, a Companhia aderiu ao MRE, que corresponde a um consércio
nacional das geradoras de energia proveniente de fonte hidraulica, que quando um dos consorciados
ndo consegue suprir a energia contratada, o consoércio fornece a energia complementar, assim como o
excesso de geracdo é disponibilizado ao consércio. Ademais, a Companhia repactuou o risco
hidrolégico em 2016, de modo a transferir para o consumidor o risco de escassez hidrica, mediante
pagamento de um prémio de risco. A Companhia entende nao haver riscos associados em 2023 em
funcao de o saldo ser positivo.

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, a
Companhia, por politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos; dessa forma nado
identificou nenhum risco decorrente de uma eventual exposicdo associada a estes instrumentos.

TRANSAGCOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A seguir estdo relacionadas as transacdes do periodo que ndo afetaram o caixa e equivalentes de
caixa:

Exercicio de 2023
e Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de RS 1.682;

e Saldo de dividendos a pagar de 2023 no montante de RS 6.052.
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Exercicio de 2022
e Compensacio de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de RS 1.959;

e Saldo de dividendos a pagar de 2022 no montante de RS 4.665.
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