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Relatdrio da Administracao 2023
Senhores Acionistas,

A Administracdo da TEP Termoelétrica Potiguar S.A. (“TEP” ou “Companhia”), em cumprimento as
disposicGes legais e estatutarias, submete a aprecia¢do dos senhores seu Relatdério Anual, contendo uma
sintese dos fatos ocorridos e julgados relevantes, e as Demonstra¢des Financeiras individuais e
consolidadas acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2023.

CONSIDERACOES INICIAIS

A TEP iniciou suas atividades em janeiro de 2002, como Produtor Independente de Energia (PIE) e,
posteriormente, participando societariamente em empresas dos segmentos de geracdo termoelétrica (UTE)
e Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), nos estados do Amazonas e do Tocantins.

Em 23 de novembro de 2021, a TEP incorporou a GFT Participaces S.A. (“GFT”) e a GFM ParticipacGes S.A.
(“GFM”), constituidas em 09/02/2021, para adquirir participacdes minoritarias da propria TEP e da
Companhia Energética Manauara (“CEM”), respectivamente 20% e 40%, detidas pela Petrobras, em
processo amparado pelo Decreto 9.188/2017, que instituiu o desinvestimento de ativos pelas sociedades
de economia mista federais.

Assim, a TEP que ja atuava como “holding”, ampliou sua participacdo no capital das sociedades, como
indicado no organograma societario abaixo:
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SUSTENTABILIDADE CORPORATIVA

O Grupo Global possui estratégias para atuagdes socioambientais a fim de manter-se alinhado ao conceito
“ESG - Environmental, Social and Governance”, estando em constante desenvolvimento na area de
Governanga, com uma gestdo de carater preventivo e inibidora de ocorréncias indesejaveis no contexto
organizacional.

Com o objetivo de divulgar as a¢des adotadas pelo Grupo que contribuem para a busca por harmonia entre
0s aspectos sociais, ambientais e econdmicos, foi desenvolvido o 12 Relatdrio de Responsabilidade
Socioambiental e Econémico-Financeiro da Global ParticipagGes em Energia S.A. (GPE) referente ano de
2023 e divulgado no site do Grupo.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 2023, as usinas sob controle da TEP operaram conforme os parametros contratuais estabelecidos:

* As vendas decorreram da producdo de energia elétrica das PCHs (Agua Limpa Energia S.A. e Areia
Energia S.A.), que injetaram no sistema 141.598 MWh (158.300 MWh, em 2022), inferior a 2022 em
razao da significativa reducao da energia natural afluente.

= “Leasing” financeiro e servigos de operacdo e manutengao da usina termoelétrica da Companhia
Energética Manauara (CEM), que assegurou uma poténcia de 61,80 MW (61,80 MW, em 2022) a
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (Eletronorte), superando a disponibilidade contratual, gerando
e injetando no sistema 541.393 MWh (541.375 MWh, em 2022).

Conforme prazos estabelecidos pela Resolugdo Normativa n? 696/2015 da ANEEL, em 2022 foi realizada a
Revisdo Periddica de Seguranga de Barragem (RPS). Em 2023, o Plano de Seguranca de Barragem da usina
foi acompanhado e atualizado pela empresa Geometrisa, estando em conformidade com as exigéncias
preconizadas na Lei Federal n? 12.334/2010, alterada pela Lei Federal n? 14.066/2020, e Resolucdo
Normativa n2 1.064/2023 da ANEEL. Foi emitido o Relatdrio de Inspecdo Regular (ISR), estando o nivel de
seguranca das barragens das PCHs com status de “NORMAL".

As autorizagOes das PCHs para atuagdo como PIE podem ser prorrogadas a pedido das Companhias e a
critério da ANEEL. Ndo havendo prorrogacao, os bens e as instalacées vinculados a producdo de energia
elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido ou podera ser exigido que restabelecam, por sua conta,
o livre escoamento das dguas.

A Companhia Energética Manauara possui contrato para o fornecimento exclusivo de energia firme
(poténcia de 60 MW) a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte, que incorporou a Amazonas
Geracgdo Transmissdo S.A. (AmGT), sucessora da Amazonas Energia (AME). O contrato tem vigéncia por
vinte anos e ao final (maio de 2025), os bens e instalagcdes da UTE serdo revertidos e passarao a integrar o
patrimonio da Eletronorte, sem qualquer indenizacdo. Em razdo das obrigacdes e direitos estabelecidos em
contrato, que dentre outras condigdes representa a transferéncia de riscos e beneficios relevantes, esta
operacdo se caracteriza como arrendamento, sob a égide do CPC 06 (R2).

A CEM, em 2021, contratou a Wartsild para uma nova conversdo de seus cinco conjuntos motores (quatro
em operagdo e um reserva) para a modalidade SG, com operagdo com 100% gds natural, sem necessidade
de compressor de gas. A conversao do ultimo conjunto motor foi concluida em 30 de janeiro de 2022.

Os motores convertidos tiveram seus horimetros zerados e voltaram ao estado de motores novos, com
menor custo de operag¢do e manutengdo. O investimento total no projeto foi de R$124 milhdes.
Considerou-se para viabilizar o projeto o reembolso via Sub-roga¢do da Conta de Consumos de
Combustiveis (CCC).

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As demonstracdes financeiras acompanhadas do relatério dos auditores independentes, no entendimento
da Administracgdo, refletem adequadamente os controles e os valores contabilizados pela Companhia,
registrando de forma objetiva todos os riscos e contingéncias associados ao negdcio.

Considera-se que os indicadores econémico-financeiros, apurados no exercicio findo de 2023,
apresentaram-se adequados aos requisitos dos contratos de financiamentos e debéntures firmados pela
TEP e suas Controladas, atendendo aos “covenants” preestabelecidos, possibilitando manutengao da
adequada classificagdo dos saldos de financiamentos no longo prazo (passivo ndo circulante).
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Os comentdrios a seguir devem ser lidos em conjunto com as demonstra¢ées financeiras e notas
explicativas auditadas. O desempenho econdmico-financeiro consolidado de 2023, comparativamente ao
de 2022, estd influenciado pela variagdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M) em 2023,
gue reajusta tarifas e servicos.

Observe-se a seguir os resultados consolidados de 2023, comparativamente com as informacdes relativas
ao exercicio de 2022 (entre parénteses):

Receita Operacional Liquida consolidada (ROL): R$123,2 milhdes (R$117,7 milhdes em 2022), registrando
aumento de 4,7%, com destaque para a maior contribuicdo de sua controlada CEM.

Custos e Despesas Operacionais consolidados: R$49,4 milhdes (R$45,4 milhdes em 2022), refletindo uma
variacdo desfavoravel (aumento) de 8,8%, que decorreu, principalmente, do aumento nos gastos da
controlada CEM em 2023, ja que em 2022 foi a menor em razao do reconhecimento do crédito referente a
exclusdo do ICMS na base de calculo PIS e COFINS, apds decisao judicial favoravel.

EBITDA consolidado (Lucro antes dos Juros, Impostos e Depreciagdo/Amortizacdo - medi¢do ndo contabil
calculada pela Administracdo para geracdo operacional de caixa): R$81,5 milhdes (R$80,1 milhdes em
2022), apresentando evolugdo favoravel de 1,8%, em razao da combinagdo do aumento da ROL com o
aumento nos custos e despesas operacionais.

Lucro Operacional consolidado: R$73,9 milhdes (R$72,4 milhdes em 2022), registrando incremento de
2,1%, evolucdo favoravel refletindo o aumento da ROL e custos e despesas operacionais, comentado acima.

Resultado Financeiro consolidado: superavitdrio, de R$106,5 milhdes (R$43,9 milhdes, em 2022). Evoluc¢io
favoravel de 142,7%, explicada pelo ganho da agdo judicial movida pela CEM contra a Amazonas
Distribuidora de Energia S.A., visando a cobrancga das parcelas em aberto relativas a combustivel, no
montante de R$50,1 milhdes.

Lucro Liquido do Exercicio: R$173,2 milhdes (R$102,1 milhdes de 2022), apresentando aumento de 69,6%,
explicado pelo ganho da acdo judicial movida pela CEM, citado acima e pela redugdo das despesas
financeiras em virtude da quita¢do antecipada das dividas financeiras.

Contas a Receber: R$46,7 milhdes (R$48,5 milhdes em 2022), apresentando uma reducdo de 3,7%,
explicada principalmente pela variagdo negativa do IGPM, indice utilizado para reajuste anual dos
recebiveis das suas controladas.

Capital de Giro: Capital Circulante Liquido consolidado, positivo de R$115,9 milhdes (negativo R$12,6
milhdes em 2022), um aumento relevante 1017,7%, explicado pela quitagdo das dividas financeiras da
Controladora e suas controladas.

Endividamento consolidado: a divida financeira liquida (empréstimos, financiamentos e mutuos com partes
relacionadas, liquidos dos depdsitos vinculados) foi totalmente quitada em 2023 (R$140,9 milhdes em
2022).

Disponibilidades consolidados: (caixa e aplicacbes financeiras) totalizaram R$30,6 milhdes (R$38,3 milhdes
em 2022), reducdo de 20,1%.

As projegdes para o fluxo de caixa da Companhia, decorrente de gestdo austera, preservando a
confiabilidade dos ativos, denotam uma real capacidade de absorgao da totalidade dos investimentos
realizados, bem como para cumprir os compromissos até entdo assumidos junto aos credores e
fornecedores.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
TEP Termoelétrica Potiguar S.A.

Opinidao com ressalva

Examinamos as demonstracées financeiras individuais e consolidadas da TEP Termoelétrica Potiguar S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstraces do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgGes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais.

Em nossa opinido, exceto pelo possivel efeito do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalva”, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da TEP Termoelétrica Potiguar S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e
consolidado de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n® 18, a controlada Companhia Energética Manauara depositou
judicialmente o montante de RS 15.593 mil, entretanto ainda n3o finalizou a andlise sobre o
reconhecimento do respectivo passivo. Consequentemente, ndo foi possivel concluir, por meio de
procedimentos alternativos de auditoria, sobre os possiveis efeitos desse assunto sobre o saldo de
investimento nas demonstracdes financeiras individuais e sobre o passivo nas demonstragdes financeiras
consolidadas, assim como seus possiveis efeitos nas demonstracées individuais e consolidadas do resultado
do exercicio, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo em

31 de dezembro de 2023.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagao
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about

A Deloitte fornece servigos de auditoria e asseguragdo, consultoria tributdria, consultoria empresarial, assessoria financeira e consultoria em gestdo de riscos para quase 90% das organizagdes
da lista da Fortune Global 500® e milhares de outras empresas. Nossas pessoas proporcionam resultados mensurdveis e duradouros para ajudar a reforgar a confianga publica nos mercados de
capitais e permitir aos clientes transformar e prosperar, e lideram o caminho para uma economia mais forte, uma sociedade mais equitativa e um mundo sustentdvel. Com base nos seus mais
de 175 anos de histdria, a Deloitte abrange mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 457 mil profissionais da Deloitte em todo o0 mundo causam um impacto importante em
www.deloitte.com.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.
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Enfase
Dependéncia Economica e finalizagdo do contrato de arrendamento mercantil

Chamamos atengao para a Nota Explicativa n®1 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
gue descreve que parte significativa da receita apresentada nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia é proveniente do contrato de arrendamento mercantil financeiro de sua controlada Companhia
Energética Manauara junto a Centrais Elétricas do Norte S.A. o qual serd encerrado em maio de 2025 e a
Companhia possui expectativa de descontinuar a operacao ao término do contrato. Portanto, as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas devem ser lidas nesse contexto.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos
Informagbes Comparativas - Valores correspondentes

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo em

31 de dezembro de 2022, apresentados para fins de comparacao, foram auditadas anteriormente por outro
auditor independente, que emitiu relatdrio datado de 24 de marco de 2023, com uma opinido sem
modificacdo sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsdavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administragdo, e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio est3, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragées financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operag¢des, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 6
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representac¢des falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas controladas.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administra¢do, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgaces
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia
e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstrac¢des financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informag&es financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregao, supervisdo e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 7
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Comunicamo-nos com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 25 de margo de 2024
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TEP TERMOELETRICA POTIGUAR S.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais - RS)

Nota Nota
ATIVOS explicativa Controladora Consolidado PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

CIRCULANTES CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.856 381 30.571 38.280 Fornecedores 15 - 2 9.066 6.090
Depdsitos bancarios vinculados 6 - - - 6.263  Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 - 81.296 - 147.204
Contas a receber 7 - - 46.742 48.547  Obrigagdes sociais e trabalhistas - 135 1.245 1.375
Arrendamento mercantil a receber 9 - - 62.385 62.485  Obrigagdes tributarias 1.122 465 6.359 5.363
Impostos a recuperar 8 - - 3.647 21.182 Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 685 - 771 6.369
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 3.300 3.569 6.359 - Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 19 36.333 52.286 40.891 55.842
Estoques - - 17.631 14.060 Outras contas a pagar - - 1.915 222
Dividendos e juros sobre capital préprio 12 30.041 36.156 - - Total dos passivos circulantes 38.140 134.184 60.247 222.465
Outras contas a receber 11 - 416 8.796 19.021
Total dos ativos circulantes 36.197 40.522 176.131 209.838  NAO CIRCULANTES

Impostos diferidos 17 - - 8.542 14.403
NAO CIRCULANTES Outras contas a pagar - - 1.628 1.429
Arrendamento mercantil a receber 9 - - 21.202 74.782  Total dos passivos ndo circulantes - - 10.170 15.832
Impostos a recuperar 8 - - - 572
Depdsitos judiciais 18 492 492 16.410 817 PATRIMONIO LiQUIDO
Partes relacionadas 10 - 11.116 - 11.116  Capital social 106.002 106.002 106.002 106.002
Outras contas a receber 11 - - - 33.303 Reservas de lucros 133.908 85.772 133.908 85.772
Investimentos 12 239.793 272.065 - - Total do patriménio liquido atribuivel aos acionistas controladores 239.910 191.774 239.910 191.774
Imobilizado 13 - - 120.883 127.082  Participagdo de acionistas ndo controladores - - 34.423 38.232
Intangivel 14 1.568 1.763 10.124 10.793  Total do patriménio liquido 19 239.910 191.774 274.333 230.006
Total dos ativos ndo circulantes 241.853 285.436 168.619 258.465
TOTAL DOS ATIVOS 278.050 325.958 344.750 468.303  TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO 278.050 325.958 344.750 468.303

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TEP TERMOELETRICA POTIGUAR S.A.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto o lucro basico e diluido por ac3o - em reais)

Nota
explicativa Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receita operacional liquida 21 - - 123.243 117.737
Custos de operacdo e manutencdo 22 - - (38.220) (35.673)
Lucro bruto - - 85.023 82.064
Receitas (despesas) operacionais:

Despesas gerais e administrativas 22 (391) (1.278) (14.140) (1.995)

Outras receitas operacionais, liquidas 22 - - 2.998 (7.677)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 165.802 102.104 - -
Lucro antes do resultado financeiro 165.411 100.826 73.881 72.392
Resultado financeiro:

Receitas financeiras 23 314 1.460 112.469 77.840

Despesas financeiras 23 (6.458) (18.893) (5.929) (33.943)
Total (6.144) (17.433) 106.540 43.897
Lucro antes do imposto de renda e

da contribuicéo social 159.267 83.393 180.421 116.289
Imposto de renda e contribuigdo social:

Imposto de renda e contribui¢do social corrente 20 (5.496) - (25.158) (31.551)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 20 - - 5.861 2.837
Incentivo fiscal do imposto de renda 20 - - 12.093 14.533
Total (5.496) - (7.204) (14.181)
Lucro liquido do exercicio 153.771 83.393 173.217 102.108
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agdes - RS 1,451 0,787
Lucro liquido do exercicio atribuivel a:

Acionistas controladores 153.771 83.393

Acionistas ndo controladores 19.446 18.715

173.217 102.108

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAC()ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 153.771 83.393

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente total do exercicio 153.771 83.393

Lucro liquido do exercicio atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

173.217 102.108
173.217 102.108
153.771 83.393

19.446 18.715
173.217 102.108
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DEMONSTRAC()ES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Constituigdo de reserva legal
Dividendos adicionais pagos de anos anteriores (R$0,37 por lote de mil agbes)
Dividendos adicionais a pagar de 2021 (R$0,37 por lote de mil agdes)
Dividendos minimos obrigatérios ndo distribuidos (R$0,72 por ag3o)
Constituigdo de reserva de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Lucro liquido do exercicio
Destinagdo do lucro:
Constituigdo de reserva legal
Dividendos adicionais pagos de anos anteriores
Dividendos minimos obrigatérios
Constitui¢do de reserva de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de lucros

Atribuivel a

Participagdo de

Nota Capital Reserva Reserva dos Lucros proprietarios da acionistas ndo
explicativa social legal lucros retidos acumulados controladora controladores Total

106.002 13.536 92.689 - 212.227 40.997 253.224

- - - 83.393 83.393 18.715 102.108

19 - 4.170 - (4.170) - - -
19 - - (84.040) - (84.040) (13.324) (97.364)
19 - - - (19.806) (19.806) - (19.806)
19 - - - - - (8.156) (8.156)
- - 59.417 (59.417) - - -

106.002 17.706 68.066 - 191.774 38.232 230.006

- - - 153.771 153.771 19.446 173.217

19 - 3.494 - (3.494) - - -
19 - - (68.066) - (68.066) (9.634) (77.700)
19 - - - (37.569) (37.569) (13.621) (51.190)
19 - - 112.708 (112.708) - - -
106.002 21.200 112.708 - 239.910 34.423 274.333
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TEP TERMOELETRICA POTIGUAR S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo
Valor residual na baixa de ativo imobilizado
Variagdo cambial liquida

Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos, liquidos do bénus de adimpléncia

Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos e financiamentos
Rendimento de depdsitos bancérios vinculados

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Reversdo do ajuste a valor presente

Resultado da equivaléncia patrimonial

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Arrendamento mercantil a receber
Estoques
Impostos a recuperar e Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Outras contas a receber
Depositos judiciais

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Impostos a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Impostos de renda e contribuigdo social pagos
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Dividendos recebidos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigdo de imobilizado e intangiveis

Aplicagdes financeiras

Recebimento de empréstimo de partes relacionadas
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Dividendos pagos

Pagamento de empréstimo de partes relacionadas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
153.771 83.393 173.217 102.108
22 195 196 7.627 7.681
13 - - 14 -
23 - - (14) 1.849
1623 2.777 17.541 4.342 29.887
16 733 801 1.160 1.368
- - (100) (2.662)
20 - - (5.861) (2.837)
9e23 - - (8.806) (12.821)
12 (165.802) (102.104) - -
- - 1.805 (2.030)
- - 62.485 62.582
- - (3.571) 18.756
269 (3.138) 11.698 (32.849)
416 455 43.528 33.901
- - (15.593) -
(2) (14) 2.990 (1.368)
2.119 607 12.545 34.838
(135) 14 (130) 101
- - 1.892 254
(5.659) (2.249) 289.228 238.758
(777) - (17.119) (4.670)
16 (2.777) (19.978) (5.132) (32.227)
12 204.189 139.286 - -
194.976 117.059 266.977 201.861
13 - - (772) (3.567)
- 17.816 6.363 2.492
11.116 - 11.116 17.816
11.116 17.816 16.707 16.741
16 (82.029) (74.572) (147.574) (118.721)
19 (121.588) (69.240) (143.819) (91.714)
(203.617) (143.812) (291.393) (210.435)
2.475 (8.937) (7.709) 8.167
5 381 9.318 38.280 30.113
5 2.856 381 30.571 38.280
2.475 (8.937) (7.709) 8.167
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TEP TERMOELETRICA POTIGUAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A TEP é uma sociedade por ag¢des de capital fechado, controlada pela Global ParticipagGes em

Energia S.A. (“GPE”), com sede em Salvador, Bahia, constituida em 10 de janeiro de 2002, tendo por
objeto social a geracdo e a comercializacao de energia elétrica em todo o territério nacional, sob a
forma de Produtor Independente de Energia Elétrica (“PIE”), bem como a participacdo em outras
empresas que tenham por objeto a geracao e comercializacdo de energia elétrica em todo o territério
nacional.

A TEP é controlada pela Global ParticipacGes em Energia S.A. (“GPE”), que é uma holding do Grupo
Global que controla diversas térmicas e PCHs bem como exerce atividades no setor energético em
todo o territério nacional.

A TEP possui participacdes societdrias diretas nas seguintes empresas em 2023:

Companhia Energética Manauara (“CEM”), sociedade anGnima de capital fechado com sede em
Manaus, Amazonas. Iniciou suas operacdes em 22 de setembro de 2006, e opera uma unidade
termoelétrica (“UTE”) com capacidade instalada de 73.400 kW.

Toda a energia firme gerada é transferida para a Eletronorte, com base no Contrato de Suprimento de
Energia - 1.820/2005 (“Contrato”) firmado em 20 de maio de 2005, com compromisso mensal de
entrega de 60 MW médios e vigéncia de 20 anos. Findo o prazo, a usina serd revertida para o
patrimonio da Eletronorte.

A Eletronorte é responsavel por operar e manter os equipamentos de conexao de sua propriedade e
assegurar a conexdo dos pontos de entrega de energia com o sistema elétrico. A operagdo caracteriza-
se como arrendamento, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 06 (R2)
(Arrendamentos), uma vez que o prazo do contrato se refere a maior parte da vida econ6mica do
ativo, além de haver a transferéncia da propriedade da usina no fim do contrato, quando havera uma
notificacdo prévia a ANEEL.

Agua Limpa Energia S.A. (“AGL”) é uma sociedade por acdes de capital fechado com sede em
Diandpolis - Tocantins. Estabeleceu-se como PIE, nos termos da Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 422,
de 23 de janeiro de 2006 e dispde de uma pequena central hidrelétrica (“PCH”) no rio Palmeiras, com
14 MW de poténcia instalada. A autorizagdo foi estabelecida com prazo original de 30 anos e por meio
da Resolucdo Autorizativa n2 14.896/2023, o prazo de outorga foi estendido até 15 de maio de 2045.

A AGL entrou em operagao comercial em 21 de dezembro de 2010, nos termos do Despacho ANEEL n2
3.968, de 20 de dezembro de 2010, pelo prazo de 20 anos e vigéncia até 29 de outubro de 2030, no
ambito da primeira etapa do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica -
Proinfa.
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Areia Energia S A. (“ARE”) é uma sociedade por acdes de capital fechado com sede em Diandpolis -
Tocantins. Estabeleceu-se como PIE, nos termos da Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 421, de

23 de janeiro de 2006 e dispGe de uma pequena central hidrelétrica (“PCH”) no rio Palmeiras, com
11,4 MW de poténcia instalada. A autorizacao foi estabelecida com prazo original de 30 anos e por
meio da Resolugdo Autorizativa n? 14.896/2023, o prazo de outorga foi estendido até

19 de agosto de 2045.

A ARE entrou em operac¢do comercial em 25 de fevereiro de 2011 nos termos do Despacho ANEEL
n2 838, de 24 de fevereiro de 2011, pelo prazo de 20 anos e vigéncia até 21 de janeiro de 2031, no
ambito da primeira etapa do Proinfa.

Para as PCHs, ao final destes prazos, ndo havendo prorrogacao, os bens e as instala¢des vinculados a
producdo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido mediante indenizacdo dos
investimentos ainda ndo amortizados no balango regulatério, ou podera ser exigido que a autorizada
restabeleca, por sua conta, o livre escoamento das aguas. Para determinacdo do montante da
indenizacdo a ser paga, serdo considerados os valores dos investimentos posteriores, aprovados e
realizados, ndo previstos no projeto original, e a deprecia¢do regulatdria apurada por auditoria do
Poder Concedente, conforme determina o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE da
ANEEL.

1.1. Mecanismo de Realocacdo de Energia

As Controladas Areia Energia S.A. e Agua Limpa Energia S.A. fizeram op¢ao por participar do
MRE - Mecanismo de Realocacdo de Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco
hidroldgico com as demais usinas participantes desse mecanismo. Nado obstante, por forca de
ser inscrita e contratada no ambito do PROINFA, as contabilizacdes do MRE sdo realizadas
mensalmente pela CCEE e repassadas a ENBPar (Empresa Brasileira de Participa¢des em
Energia Nuclear e Binacional S.A.) que, por sua vez, é responsavel por enviar as integrantes do
MRE os montantes relativos ao custo (em caso de geragdo abaixo do contratado) ou receita
(caso as empresas gerem energia acima do contratado). Essas controladas realizam a
contabilizagdo da provisado pela competéncia e, no fim do ano, o saldo é dividido em

12 parcelas e deduzido ou acrescido na fatura do ano subsequente.

1.2. Repactuacgado de riscos hidrolégicos

Conforme estabelecido na Medida Proviséria n? 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei n? 13.203 que trata da repactuacdo do risco hidroldgico de geracdo de energia
elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015.

As Controladas AGL e ARE aderiram a repactuacao do risco hidrolégico em 2016, fazendo opgao
pela transferéncia integral do risco hidrolégico (“SP100”) ao Consumidor. Neste produto, o
gerador transfere integralmente o risco hidroldgico inerente aos contratos regulados mediante
pagamento de prémio de risco de R$9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015 anualmente
atualizado pelo IPCA) até o fim dos contratos de venda de energia.

Devido ao fato de que as Controladas AGL e ARE aderiram a repactuagao em 2016 e os efeitos
sdo retroativos a 2015, houve a contabilizagdo da reversdo do custo do “Generation Scaling
Factor - GSF” de 2015 e, em contrapartida, a contabilizagdo do custo do prémio do ano.
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Desde 2016, devido ao ndo recebimento do célculo do custo/receita do MRE por parte da
Eletrobras, as PCHs contabilizaram uma provisao do saldo com base em estudos de consultoria
energética e no montante do prémio atualizado. Conforme repactuacdo assinada, a Eletrobras
possui o direito de realizar o desconto do custo do MRE original de 2015 (considerando o GSF)
nas faturas emitidas posteriormente, mas tal desconto comecou a ser efetuado apenas em
2019.

O montante do GSF repactuado liquido do prémio considerando as provisdes do MRE na
data-base 31 de dezembro de 2023 é negativa de RS6 (positiva de R542 em 2022) para a ARE e
negativa de R$103 (negativa de R$59 em 2022) para a AGL. As controladas acompanham tais
retencdes com base na planilha de controle previamente divulgada pela Eletrobras.

No exercicio de 2023, foram reconhecidos nos resultados das Controladas os montantes de
R$1.208 (RS1.124, 2022) para a ARE e negativo de R$1.618 (negativo de R$1.504 em 2022) para
a AGL, referente a provisdo de receita do MRE, contabilizada liquida da despesa de apropriacdo
do prémio do risco hidrolégico repactuado na rubrica de receita de vendas de energia.

Em 13 de julho de 2021 foi publicada a Lei 14.182/2021 acerca da desestatiza¢do da Eletrobras,
dentre outros temas. Em seu Art. 18, a referida lei alterou a Lei 13.203/2015 (Repactuacdo do
Risco Hidroldgico) no sentido de permitir a compensacdo de hidrelétricas participantes do MRE
pelo GSF causado por hidrelétricas com prioridade de licitacdo e implantacdo antes de 2015
(data de inicio da repactuacdo de risco hidroldgico firmada em 2016). Com base nesse novo
marco legal, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE calculou que a fracdo do
GSF de 2013 e 2014 relacionada a tais eventos trouxeram para as Companhias impacto
financeiro atualizado de R$4.152 da ARE e de R$5.565 da AGL. Por sua vez, a ANEEL homologou
o calculo da CCEE e o transformou em prazo de extensdo de outorga (768 dias - ARE e 754 dias -
AGL), para sua devida compensacao, publicando a Resolugdo Homologatdria n2? 2.932 em

17 de setembro de 2021. Para aceitar essa compensacdo, o agente deveria requerer a extensao
de sua outorga e renunciar a qualquer pretensao judicial de limitagdo percentual de riscos
hidroldgicos relacionados ao MRE, o que foram feitos pelas Controladas em outubro de 2021,
com a apresentacdo do Termo de Aceitacdo de Prazo de Extensdo de Outorga a ANEEL, dentro
do prazo de 60 dias da publicacdo da Resolucdo Homologatoria.

Apesar de a ANEEL ter homologado o valor calculado pela CCEE, as Controladas apontaram
para a agéncia a necessidade de recalcular o correspondente prazo de extens3o de outorga
(768 dias para ARE e 754 dias para AGL, segundo REH 2.932/2021), de modo a considerar o
novo termo final da autorizagdo, posto que este foi alterado pela Resolugao Autorizativa

n? 11.131/2022 ainda em fevereiro. O Pedido de Reconsidera¢do da Companhia foi
reconhecido pela ANEEL pelo Despacho n2 921, de 5 de abril de 2022, e a CCEE apresentou
novos célculos as areas técnicas da agéncia, a nova Resolu¢do Homologatodria (REH 3.242/2023)
foi publicada apenas em agosto de 2023, com consequente aprovacdo do novo termo final da
autorizacdo pela Resolugdo Autorizativa 14.896, de 10 de outubro de 2023.

Desta maneira, as PCHs reconheceram um ativo intangivel constituido pela repactuac¢do do
risco hidrolégico ao valor justo (R$4.152 - ARE e R$5.565 - AGL), considerando as informacdes
calculadas pela CCEE e ANEEL e observando os aspectos e condi¢gdes previstas no CPC 04 - Ativo
Intangivel. O valor esta sendo amortizado a taxa de 4,85% (5,40%, em 2022) até 19 de agosto
de 2045 para ARE e 3,93% (5,46%, em 2022) até 15 de maio de 2045 para AGL. Em dezembro
de 2023, ja havia sido amortizado o montante de R$201 (R$224, em 2022) na ARE e R$272
(R$287, em 2022) na AGL. Entende-se que o recalculo previsto do prazo de extensdo ndo altera
o valor do ativo intangivel divulgado e reconhecido.
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1.3.

1.4.

Finalizacdo do arrendamento da controlada CEM

A expectativa da Administracdo é de descontinuidade operacional da controlada, apds o
encerramento do contrato (maio de 2025).

A Administracdo analisou as principais rubricas do Balan¢o Patrimonial de modo a assegurar o
cumprimento dos compromissos assumidos diante da provavel descontinuidade operacional da
Companhia apds o encerramento do Contrato, e esta convencida de que podera cumprir todas
as obrigacOes assumidas com os bancos, fornecedores e demais credores da unidade geradora
de caixa, conforme as projec¢des financeiras, materializadas em planejamento de fluxos de caixa
da Companhia e em seu plano plurianual de negdcios.

Continuidade operacional

Na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracado
destas demonstracées financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que haja intencdo de
cessar suas operacgoes e liquidar a Companhia e suas Controladas.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas, responsdveis pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracoes contdbeis, destacam que a expectativa da
Administracdo é de descontinuidade operacional para a Controlada CEM, apds o encerramento
do contrato (maio de 2025).

Para as controladas AGL e ARE, a Lei 14.120/2021 alterou o art. 26 da Lei n29.427/1996,
permitindo ao gerador com autorizacdo de 30 (trinta) anos, cuja usina estava em operagdo em
12 de setembro de 2020 e que nao tenha sido objeto de qualquer espécie de penalidade pela
ANEEL quanto ao cumprimento do cronograma de sua implantagao, ter seu prazo de
autorizagdo contado a partir da declaragdo da operagdo comercial da primeira unidade
geradora, apds o reconhecimento pela ANEEL do atendimento aos critérios. Em julho de 2021,
a Companhia solicitou a adequagdo de sua autorizagdo com base no novo marco legal. Em
outubro daquele ano, a Superintendéncia de Fiscalizagao dos Servicos de Geragdo atestou que
a usina nao foi punida por atrasos de implantagao. Apds apreciacdao de outra area técnica e,
também da Diretoria, finalmente em 8 de fevereiro de 2022 a ANEEL aprovou a Resolugdo
Autorizativa n2 11.131/2022 (publicada em 23/02/2022), que estabelece nova vigéncia da
autorizacdo da Companhia até 21/12/2040 para AGL e 25/02/2041 para ARE.

Em outubro de 2023, apds a aprovacao da Resolugdo Autorizativa n? 14.896 as controladas
tiveram nova extensdo do contrato de concessdo, com vigéncia até 15/05/2045 para AGL e
19/08/2045 para ARE.

Baseada em sua analise, a Administracdo estd convencida de que, apesar de uma reducado
significativa de suas operag¢des a partir de 2025 com o encerramento do contrato de concessao
de sua controlada CEM, podera cumprir todas as obriga¢des assumidas junto aos bancos,
fornecedores e demais credores, das unidades geradoras de caixa que podera ser
descontinuada, conforme as projec¢des financeiras, materializadas em planejamento de fluxos
de caixa da Controlada CEM e em seu plano plurianual de negdcios.

Conforme citado anteriormente, a controlada CEM possui previsdo do encerramento do
contrato de arredamento em maio de 2025, e caso ndo haja investimento em novo negdcio
pela TEP, a Companhia manterda a gestdo das PCHs até o encerramento dos seus contratos,
periodo o qual ira garantir os investimentos necessarios nestas duas geradoras.
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APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”).

As préticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e as
normas da ANEEL, quando estas ndo forem conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Autorizacdo da conclusdo das demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia autorizou a emissao destas demonstracGes financeiras individuais e
consolidadas em 25 de marco de 2024, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até
essa data que pudessem ter efeito sobre as demonstragdes individuais e consolidadas.

Bases de mensuragdo
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.
Moeda funcional e de apresentacdo

Estas demonstrac¢des financeiras est3o apresentadas em reais (R$), que é a moeda da Companhia.
Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgao das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais das estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Por esta razao, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente.

Julgamento

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

A Companhia ndo possui premissas e estimativas que representem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contdbeis de ativos e passivos no exercicio findo em

31 de dezembro de 2023, bem como ndo apresenta julgamentos realizados na aplicagao das politicas
contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragées financeiras.

A Companbhia revisa seus julgamentos, estimativas e premissas anualmente.
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Incertezas sobre premissas e estimativas

A determinacgdo destas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos.

Revisdes com relagdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adogdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a maiores
graus de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste relevante caso estas premissas e
estimativas sofram mudancas significativas dentro do préximo exercicio financeiro, incluem a
avaliacdo e realizacdo do arrendamento, a recuperacdo do valor dos ativos, incluindo:

NE n2 9 - Arrendamentos CPC 06 (R2).
A Companbhia revisa seus julgamentos, estimativas e premissas anualmente.
Mensuragdo a valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transac¢do nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracao, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance).

As politicas e divulga¢des contabeis da Companhia requer a mensuragdo de valor justo para ativos e
passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao de valor justo.

Isso inclui uma equipe interna de avaliagdo que possui a responsabilidade de revisar por meio de seus
modelos todas as mensuragdes significativas de valor justo.

A avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos. A expertise da Companhia e as
praticas utilizadas no setor de energia sdo ferramentas para mensuragao do valor justo. A equipe
interna de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes
atendem os requisitos das normas CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais
avaliagdes devem ser classificadas.

Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes
(“inputs”) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: “inputs”, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente
(derivado de pregos).

Nivel 3: “inputs”, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(“inputs” ndo observaveis).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco cotado
num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como “ativo” se as transagdes
para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informacdes de
precificacdo de forma continua.
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Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que
maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis.

A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam
em conta na precificagdo de uma transagao.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis estdao descritas a seguir e foram aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados.

Base para consolidacao

As demonstracdes financeiras das controladas AGL, ARE e CEM s3o incluidas nas demonstragdes
financeiras consolidadas a partir da data em que a TEP obteve controle.

Nas demonstracGes financeiras individuais da controladora, as informacdes financeiras das
controladas sdo reconhecidas por meio do método da equivaléncia patrimonial.

TransacOes eliminadas na consolidacado

Na preparagdo dessas demonstragdes financeiras, as controladas sdo consolidadas a partir da data em
gue a Companhia assume o controle até a data em que o controle cessa. Todas as transac¢des entre a
TEP e suas controladas diretas sdo eliminadas integralmente.

Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuragdo inicial

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se
tornar parte das disposi¢gdes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagao
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e
passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo acrescidos ou deduzidos
do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros ndo foram reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢Oes a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VIR (Valor justo por meio de resultado):

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais.

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negdcio

A Companbhia realiza anualmente uma avalia¢cdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e
as informacdes sao fornecidas a Administragdo. As informacgées consideradas incluem:

As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Inclui-se
guestdes de: estratégia da Administracdo quanto aos juros contratuais, a manutencao das taxas de
juros, ou a realizacao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos.

Como o desempenho operacional é avaliado e reportado a Administracdo da Companhia.
Os riscos que afetam o desempenho do modelo de e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados.

Ativos financeiros - Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sGo somente pagamentos de
principal e de juros

III

O “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os “juros”
sdo definidos como uma contraprestacdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito
associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros riscos e custos
basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Companbhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa avaliagcdo, a Companhia
considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa.
Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis.
O pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo.

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros
efetiva.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia mantém os instrumentos financeiros
classificados como custo amortizado e a valor justo.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transagées comuns
como contas a receber de clientes, depdsitos judiciais, fornecedores, empréstimos e financiamentos e
caixa e equivalentes de caixa mantido pela Companhia. Todos estdo registrados pelos seus valores
nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacdo das
despesas e receitas é reconhecida ao resultado do exercicio.
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Compensagdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando hd um direito legalmente aplicivel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencdo
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes a caixa

Sao representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre movimentacdo e por
aplicagOes financeiras cujos saldos nao diferem significativamente dos valores de mercado, com
investimento em até 90 dias da data da aplicacdo ou considerados de liquidez imediata ou conversivel
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as
datas dos balancgos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo incluir, caso seja necessario, a
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, cujo calculo é baseado em estimativa suficiente para
cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber, conforme método de alocacdo exigido de
acordo com o CPC 48. A perda estimada para crédito de liquidacao duvidosa é constituida com base
numa analise prospectiva dos saldos vencidos e a vencer com base no histérico de perda com clientes,
em montante considerado suficiente pela Administracdo para os créditos cuja recuperacao é
considerada duvidosa.

Depdsitos bancarios vinculados

Referem-se a depdsitos em garantia, em conexdo com os empréstimos e financiamentos da
Controlada CEM. S3o classificados no ativo ndo circulante e mantidos até o vencimento, e mensurados
ao custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.

Arrendamentos
Arrendador

A classificagdo dos contratos de arrendamento é realizada no momento da sua contratagao.

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador sao classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais sdo registrados como despesa do exercicio pelo método linear, durante o
exercicio do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia retém, substancialmente, os riscos e as recompensas da
propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros. Eles sdo capitalizados no balanco
patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor entre o valor justo do bem arrendado e o valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

No caso da controlada CEM, o seu parque gerador esta contratado para o fornecimento exclusivo de
energia elétrica para a Eletronorte e, no fim do contrato, esses bens serdo transferidos a contratante.

O contrato com a Eletronorte, entre outras condicBes, representou a transferéncia de riscos e
beneficios relevantes e, portanto, configurou-se como um contrato de arrendamento financeiro.

Na contabilizacdo inicial, o valor presente dos fluxos de receita do contrato apurado foi contabilizado
como arrendamento a receber, utilizando-se uma taxa de 8,08% ao ano, que equivale ao custo médio
de captacdo de recursos obtidos pela controlada em contrapartida do patrimonio liquido.
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Nos exercicios seguintes, o saldo a receber é ajustado pelos recebimentos das parcelas da contratante
e atualizado pela taxa de juros anteriormente aplicada na apuracao do seu ajuste a valor presente,
reconhecendo a varia¢do do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M sobre os valores a receber,
com base em clausula contratual. A contrapartida da atualizagdo pelos juros é contabilizada em receita
financeira.

Estoques

Sao registrados pelo custo de aquisicao e sua realizacdo se da através da média ponderada do custo
de aquisicao. Sao apropriados ao resultado do exercicio como custo dos servicos prestados por
ocasido do consumo ou da obsolescéncia. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela Administragao.

Investimentos

Nas demonstragGes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras das controladas
sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuragdo

Os bens do ativo imobilizado sado avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisi¢do, construcdo
ou formacao, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da depreciagdo acumulada, e,
qguando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel acumulada.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo, calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, sdo incluidos na
demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar perda de seu valor recuperdvel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contdbil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liqguido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Depreciagdo

A depreciacdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida Util dos bens, conforme
definida no MCPSE anexo a Resolugdo ANEEL n2 474/12, desde que limitada ao prazo de autorizacdo
como produtor independente de energia. A vida Util econdmica dos ativos e/ou os métodos de
depreciacdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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Redugdo ao valor recuperavel (“Impairment”)

Anualmente a Companhia revisa os valores contadbeis de seus ativos financeiros e ndo financeiros para
apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicac¢do, o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Instrumentos financeiros

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informac®es razodveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco
excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considera informacg&es prospectivas (“forward-
looking”).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se
este estiver com mais de 30 dias de atraso e, portanto, com base em suas analises ndo identificou
indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacdo de seus ativos.

Instrumentos ndo financeiros

O valor recuperdvel de um ativo imobilizado é o maior entre o valor em uso e o seu valor justo menos
custos para alienacdo. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a
valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacdes atuais do
mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo. O valor recuperavel de um
ativo deve ser estimado para cada uma das unidades que geram caixa (UGC). Perdas por reducdo ao
valor recuperdvel sdo reconhecidas no resultado. A Companhia avalia, ao menos na data do balanco,
se hd alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacao.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros
resultantes do uso ou da alienac¢do. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienac¢do e o valor contabil do
ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Intangivel

Formado por gastos com direitos de outorga, de uso de software e de direito de passagem, que sdo
amortizados pelo método linear de acordo com o critério mencionado na nota explicativa n? 14.

Foi reconhecido um ativo intangivel pela repactuac¢&o do risco hidroldgico ao valor justo (R$4.152 -
ARE e R$5.565 - AGL), considerando as informagdes calculadas pela CCEE e ANEEL e observando os
aspectos e condigbes previstas no CPC 04 - Ativo Intangivel. O valor estd sendo amortizado a taxa de
5,41% (6,93%, em 2022) até 19/08/2045 para ARE e 3,93% (5,46%, em 2022) até 15/05/2045 para
AGL. Em dezembro de 2023, ja havia sido amortizado o montante de R$201 (R$224, em 2022) na ARE
e R$272 (RS287, em 2022) na AGL. Ver nota explicativa n2 1.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculdveis, deduzidos dos custos de transagao
incorridos na captagdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variacdes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em contrato.
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Os custos de empréstimos, financiamentos e debéntures compreendem juros e outros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisi¢cdo, construcao ou formacao de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sdo capitalizados como parte do
custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos e financiamentos sao
registrados como despesa no exercicio em que sao incorridos.

Subvencao e assisténcia governamentais

Uma subvengdo governamental é reconhecida no resultado ao longo do exercicio, confrontada com as
despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condi¢des do
pronunciamento técnico CPC 07 - Subvencdes e Assisténcias Governamentais.

A controlada CEM possui os beneficios da CCC para reembolso da conversdo dos motogeradores e o
beneficio da Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazbnia - SUDAM para geragdo de energia,
correspondente a redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploragao.

Imposto de renda e contribuigdo social - corrente

As despesas de Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
- CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislacdo vigente e incluem os impostos correntes e
diferidos.

Para a controlada CEM, tributada com base no lucro real, as aliquotas aplicaveis sdo de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$240 para IRPJ e 9% sobre o
lucro tributdvel para CSLL, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A controlada CEM goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Norte (SUDAM) para geragao
de energia, correspondente a redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploragdo, com vigéncia de dez anos a partir de 2007, renovaveis por igual periodo. A controlada
CEM efetuou a renovacgdo do beneficio em 2017 com término em 2026. O valor do incentivo é
registrado como receita no resultado, durante o periodo necessario para confrontar com a despesa
que o beneficio fiscal pretende compensar e, posteriormente, é destinado a reserva de incentivo fiscal
no patrimdnio liquido.

A controlada CEM faz uso do Programa Nacional de Apoio a Cultura - Pronac com base na lei de
incentivo fiscal n2 8.313/91, destinando até 4% do imposto devido para este fim.

As controladas AGL e ARE, nos exercicios de 2022 e 2023 apuram o IRPJ e a CSLL pelo regime de
apuracao do lucro presumido.

As aliquotas para a presungdo do lucro sao de 8% para base de cdlculo do IRPJ e 12% para base de
calculo da CSLL aplicaveis sobre a receita bruta das Controladas; sobre tais bases aplicam-se as
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributavel excedente a R$240, para IRPJ
e 9% sobre a base tributdvel para CSLL, assim como determina a legislagao tributaria aplicavel a
empresas enquadradas no lucro presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSLL as receitas financeiras incorridas no periodo; estas ndo
possuem margem para redugdo de lucro, aplicando-se diretamente as aliquotas de 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre a base tributavel excedente a R$240, para IRPJ e 9% sobre a base tributdvel
para CSLL.
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Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos
Ativos e passivos fiscais diferidos

O tributo diferido da CEM é reconhecido com base nas diferencas temporarias entre os valores
contdbeis de ativos e passivos para fins contabeis e os valores correspondentes usados para fins de
tributagdo. As mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida.

Para as controladas AGL e ARE, o tributo vinha sendo contabilizado e realizado até 2015, mas com a
adogdo do lucro presumido em 2016 (em que nado existe a figura do tributo diferido), ndo houve novas
adicOes no ano e a realizacdo foi por meio da venda do prejuizo fiscal e base negativa para a parte
relacionada Companhia Energética Potiguar.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com base
na reversao de diferencas tempordrias tributdveis relevantes. Se o montante das diferencas
temporarias tributdveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serao
considerados os lucros tributdveis futuros, ajustados para as reversées das diferencas temporarias
existentes, com base nos resultados projetados da Companhia.

Periodicamente, os valores contabilizados sdo revisados e os efeitos, considerando os de realiza¢do ou
liqguidacgdo, estdo refletidos em consonancia com o disposto na legislagao tributaria.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto do fluxo de caixa futuros estimados a uma taxa
antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e
riscos especificos para o passivo relacionado. Uma provisdo deve ser reconhecida quando a
Companhia e suas Controladas:

(a) Tem uma obrigacgdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de evento passado.

(b) Seja provavel que sera necessaria uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos
para liquidar a obrigacdo.

(c) Possa ser feita uma estimativa confidvel do valor da obrigagao.
Se essas condigdes ndo forem satisfeitas, nenhuma provisdo deve ser reconhecida.

As provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias tais como
prazo de prescricdo aplicavel, conclusGes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
como base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das
estimativas.

Reconhecimento da receita

O contrato de comercializagdo de energia elétrica é realizado no ambiente regulado, estando
integralmente registrado na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), responsavel pela
contabilizacdo e liquidagao do sistema interligado nacional.
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Para as controladas ARE e AGL

A comercializacdo de energia elétrica é realizada no Ambiente de Comercializagdo Regulado - ACR,
sendo resultado da primeira etapa do Proinfa, de modo que o prego da energia foi estabelecido no
processo licitatdrio e anualmente é reajustado por IGP-M. Os contratos Proinfa foram firmados com a
Eletrobras que, por sua vez, possui os volumes registrados na CCEE, responsavel pela contabilizacdo e
liqguidagdo do sistema interligado nacional. Os custos do Proinfa sdo rateados entre todas as classes de
consumidores finais atendidas pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional, proporcionalmente ao
consumo verificado.

As PCHs possuem receita fixa correspondente ao produto do preco pela energia contratada. Ocorre
que as controladas ARE e AGL participam do Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE, onde é
compartilhado o risco hidrolégico com as demais usinas participantes desse mecanismo. Deste modo,
as medi¢oes do MRE sdo realizadas mensalmente pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
- CCEE e contabilizadas pelas Controladas ARE e AGL por competéncia e, ao fim do ano, o saldo é
dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido nas faturas do ano subsequente.

O reconhecimento contdbil da receita decorre dos valores a serem faturados ao cliente de acordo com
a metodologia e preco estabelecido no contrato com a Eletrobras, somado aos ajustes financeiros
resultantes do MRE e contabilizagdo na CCEE. Os mecanismos explicados acima resultam em um tipo
de fluxo de receita, como segue:

Receita com venda de energia: refere-se a integralidade da energia contratada pela Eletrobras (preco x
energia contratada).

A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua realiza¢do pela
competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e venda de energia no
ambito do Proinfa. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagdo.

Para a controlada CEM

Os contratos de comercializagcdo de energia elétrica sdo realizados nos ambientes comerciais abertos e
regulados do Brasil, estando integralmente registrados na CCEE, agente responsavel pela
contabilidade e liquidagao do sistema integrado nacional.

A medicdo contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medigao fisica
(geracgdo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informadas pela CCEE.

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados ao cliente de acordo com
a metodologia e precos estabelecidos em cada contrato, ajustados aos montantes de energia
efetivamente gerados, quando aplicdvel. Esses ajustes decorrem dos mecanismos da CCEE que
verificam a exposicdo liquida da Controlada CEM (venda, geragdo e compras), denominados balanco
de energia, que credita ou debita a diferenga entre a venda da Companhia e a gerac¢do efetiva,
geralmente pelo valor do Preco de Liquidagdo das Diferencgas (PLD).

Os mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:

Receita com venda da poténcia contratada (obrigacGes de desempenho ao longo do tempo): refere-se
a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da usina. Corresponde assim ao valor de
remuneragao anual da Companhia apresentado no leildo, que inclui, na determinac¢do do prego de
venda e na receita auferida a recuperagdo de alguns custos, dentre eles: (i) custo e remuneragdo do
investimento (taxa interna de retorno); (ii) custos de conexdo e uso do sistema de distribuicdo e
transmissdo; (iii) custos de seguros e garantias da usina; e (iv) tributos e encargos diretos e indiretos
necessarios a execugao do objeto dos contratos de venda de energia elétrica.
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As receitas oriundas dos reembolsos dos custos com operacdo e manutencdo e combustiveis sao
reconhecidas progressivamente quando os riscos significativos e os beneficios relacionados com a
energia elétrica sdo transferidos para o comprador, apds sua autorizacdo formal, conforme previsto
em contrato mencionado na nota explicativa n? 1.

Receita com venda de energia (obrigacdo de desempenho em momento do tempo): refere-se a receita
varidvel. Toda a energia firme gerada é transferida para a Eletronorte, com compromisso mensal de
entrega de 60 MW médios.

A receita é reconhecida na extensdo em que se transfere o controle do produto ou servico e quando
puder ser mensurada de forma confiavel. E mensurada com base no valor justo da contraprestacdo
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A controlada CEM
avalia as transacgGes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando
como agente ou principal e concluiu que estd atuando como principal em todos os seus contratos de
receita.

Adocio de pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicos novos e/ou nio vigentes

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discussdo pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, que sdo aderentes ao contexto operacional e financeiro da Companhia e suas
controladas sdo os seguintes:

(a) Alteragbes em pronunciamentos contdbeis em vigor:

Pronunciamento Descricao

AlteragGes ao CPC 26 -
Apresentacdo das
Demonstragdes
Financeiras

Alteragdes ao CPC 32
Tributos sobre o Lucro
— Impostos Diferidos
relacionados com Ativos
e Passivos decorrentes
de uma Unica Transacdo

Altera¢des ao CPC 23 —
Politicas Contabeis,
Mudangas de
Estimativas e
Retificagdo de Erros —
Definicdo de Estimativas
Contdbeis

As alteragdes modificam as exigéncias contidas no CPC 26 com relagdo a
divulgacdo das politicas contabeis. As alteragGes substituem todos os exemplos
do termo ‘principais politicas contabeis’ por ‘informagdes materiais da politica
contabil’. As informacgdes da politica contabil sdo materiais se, quando
consideradas em conjunto com outras informagdes incluidas nas demonstragées
financeiras de uma entidade, puderem razoavelmente influenciar as decisdes
dos principais usudrios das demonstragdes financeiras de propdsito geral,
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

As alteragdes introduzem uma excegdo adicional da isengao de reconhecimento
inicial. De acordo com as altera¢des, a Companhia nao aplica a isengdo de
reconhecimento inicial para transagdes que resultam em diferencas
temporarias tributdveis e dedutiveis similares. Dependendo da legislacdo
tributaria aplicavel, diferengas tempordrias tributaveis e dedutiveis similares
podem surgir no reconhecimento inicial de um ativo e passivo em uma
transacdo que ndo seja uma combinag¢do de negdcios e que nado afeta nem o
lucro contabil nem o lucro tributavel.

As alteragdes substituem a definicdo de mudanca nas estimativas contabeis
pela definicdo de estimativas contabeis. De acordo com a nova definicao,
estimativas contabeis sdo “valores monetarios nas demonstragdes financeiras
sujeitos a incerteza na mensuragao”. A definicdo de mudanga nas estimativas
contabeis foi excluida
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No exercicio corrente a Companhia e suas controladas aplicaram uma série de alteracdes aos
Pronunciamentos Contabeis que sdo obrigatoriamente validas para um periodo contabil que se
inicie em ou apds 12 de janeiro de 2023. A sua adogdo nao teve impacto material nas divulgacdes
ou nos valores apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

(b) Alteragbes em pronunciamentos com vigéncia a partir de 2024:

Norma Descricdo da Alteracao

Alteragdes ao CPC 36 Venda ou Contribui¢do na forma de Ativos entre um Investidor e sua
(R3) e a0 CPC 18 (R2) Coligada ou Controlada em Conjunto

Alteragdes ao CPC 26 Classificacdo do Passivo como Circulante ou Nao Circulante
Alteragbes ao CPC 40 Acordos de Financiamento de Fornecedores

Alteracbes ao CPC 2 Passivo de arrendamento em uma transacao de “Sale and Leaseback”
Alteragdes a CPC 09 Demonstragdo do valor adicionado

Na data de autorizacdo destas demonstracdes financeiras, a Companhia e suas controladas ndo
adotaram as novas normas acima listadas, ja emitidas e ainda ndo aplicaveis. Administracao nao
espera que a adocdo dessas normas listadas acima tenha impacto relevante sobre as
demonstracoes financeiras da Companhia nem de suas controladas em periodos futuros.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operag¢des da Companhia e de suas controladas
diretas, cuja participagdo percentual na data do balango é assim resumida:

Percentual de
participacao
31/12/2023 31/12/2022

Direta Direta
Pequenas Centrais Hidroelétricas (PCH)
Agua Limpa Energia S.A. 69,44% 69,44%
Areia Energia S.A. 69,44% 69,44%
Termoelétricas (UTE)
Companhia Energética Manauara 99,52% 99,52%

O exercicio social das controladas incluidas na consolidagao é coincidente com o da controladora e as
politicas contabeis foram aplicadas uniformemente nas empresas consolidadas e sdo consistentes com
aquelas utilizadas no exercicio anterior. Nas demonstrag¢des financeiras individuais da controladora as
informacgdes financeiras das controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia
patrimonial. Todos os saldos e transa¢Ges entre as empresas e saldos residuais de ativo diferido das
controladas foram eliminados na consolidagao.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Caixa e bancos - - 4 2
Aplicagdes financeiras de alta liquidez 2.856 381 30.567 38.278
Total 2.856 381 30.571 38.280

Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a Certificados de Depdsitos Bancarios
(CDB), remunerados a taxa de 102,16% da remuneracdo dos Certificados de Depdsito Interbancarios
(CDI) e Operactes Compromissadas com taxa de 50% a 90% da remuneracdo dos CDIl em

31 de dezembro de 2023 e de 2022.

DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Banco do Brasil S.A. - 6.263
Total - 6.263

Aplicagao na forma de um CDB dado como garantia ao financiamento contratado com o Banco do
Brasil pela CEM. Em 31 de dezembro de 2022 o rendimento foi de 96% do CDI. Esta aplicacao foi
resgatada ao longo de 2023 juntamente com a liquidacdo antecipada do financiamento ao qual estava
atrelada.

CONTAS A RECEBER

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Valores a vencer 46.742 48.547

Os saldos a receber sdo, na sua totalidade, com a Eletronorte e com a ENBPar e ndo contém valores
vencidos, mas somente valores a vencer em menos de dois meses.

A Companhia avaliou seus histéricos de recebimentos e identificou que ndo esta exposta a um elevado
risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdo mitigados por contratos
de garantias financeiras assinados na contratacdo dos leilGes de energia ou na formalizagdo de
contratos bilaterais. Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo sdao administrados
pela CCEE que, por sua vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em
regulamentac¢des emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transa¢des
realizadas. Portanto, apds as devidas andlises, a Companhia nao identificou a necessidade de
constituicdo de eventuais perdas esperadas, uma vez que se mostram imateriais e controlaveis.
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8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

IRRF - 3.738
PIS sobre faturamento 159 466
COFINS sobre faturamento 2.064 17.452
ICMS a recuperar 27 96
Outros 1.397 2
Total 3.647 21.754
Circulante 3.647 21.182
N3do circulante - 572
Total 3.647 21.754

Os saldos de COFINS e PIS sdo oriundos, substancialmente, da controlada CEM e referem-se as
retencdes de recebimentos da Eletronorte, os quais sdo compensados com obrigacdes de tributos
federais.

A administracdo através de suas projecoes entende que todo os saldos de impostos a recuperar serao
compensados no transcorrer de 2024.
9. ARRENDAMENTO A RECEBER

Com base nas consideragcGes da nota explicativa n2 3, a Controlada CEM reconheceu, pelo valor
presente das contrapresta¢des em aberto, o instrumento financeiro decorrente do arrendamento,
liqguido de impostos, como contas a receber.

A tabela a seguir apresenta uma andlise de vencimento dos recebiveis de arrendamento,
demonstrando os pagamentos ndo descontados do arrendamento que serao recebidos apds a

data-base:
Consolidado

31/12/2023 31/12/2022
Ano de vencimento - 62.485
2023 62.385 62.385
2024 26.178 26.178
Subtotal 88.563 151.048
Ajuste ao valor presente (4.975) (13.781)
Total 83.587 137.267
Circulante 62.385 62.485
N3o circulante 21.202 74.782
Total 83.587 137.267
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A movimentacado do saldo esta apresentada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 187.028
Reversdo de ajuste a valor presente 12.821
Baixa por realizacdo (62.582)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 137.267
Reversao de ajuste a valor presente 8.806
Baixa por realizagdo (62.485)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 83.588

Em 31 de dezembro de 2023, a Controlada CEM reconheceu uma receita de juros sobre recebiveis de
arrendamento de R$8.806 (R$12.821 em 2022).

Modificacdo dos motogeradores

Em setembro de 2020 foi assinado o aditivo contratual entre a Companhia e a Eletronorte aprovando
a conversao dos motogeradores, sendo essa a data efetiva de modificacdo do contrato de
arrendamento conforme determina o CPC 06. Esta modificacdo ndo caracterizou um arrendamento
separado (novo) e ndo gerou uma alteragdo de classificagcao do arrendamento original para um
contrato de arrendamento operacional.

No entanto, o aditivo contratual adiciona o servico de conversdo dos motogeradores, que foi avaliado
pelo CPC 47 Receita de Contrato com Clientes, e em 2022 a Companhia reconheceu uma receita pela
prestacdo de servico atrelada a conversdo no montante de R$124.394 mais atualizacdes. No exercicio
de 2023 a Companhia ndo reconheceu receita referente a esse tipo de prestacao de servico.

SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Mutuo (a):
RPE - Produtora de Energia Elétrica - 11.116 - 11.116
Total mutuo - 11.116 - 11.116

Outras contas a receber (c):

Companhia Energética Potiguar - 416 - 856
Total - 416 - 856

Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar (b):

Global Participagdes em Energia S.A. 32.555 46.848 32.555 46.848
RPE - Produtora de Energia Eletrica - - 4.380 3.357
Fernando W. Magalhaes Filho 3.658 5.264 3.659 5.264
Maria das Gragas B. N. Fernandes - - 177 199
José Cordeiro de Almeida Neto 120 174 120 174
Total dividendos a pagar 36.333 52.286 40.891 55.842
Transagoes

Resultado financeiro (a):
RPE - Produtora de Energia Elétrica (150) 5.734 - 5.734
Total (150) 5.734 - 5.734
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(a) Valores emprestados a RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda. para aporte nas controladas AGL e ARE de acordo com
“Contrato Particular de Cess3o de Direitos e Outros Pactos” firmado sobre os direitos das outorgas das PCHs Agua Limpa
e Areia, a quitagdo ocorreu em 27 de margo de 2023 (AGL) e 31 de julho de 2023 (ARE).

(b)  Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar conforme estabelecido em Atas em nota explicativas n.2 19.

(c) Outras contas a receber em fungdo da venda do prejuizo fiscal e base negativa para a parte relacionada Companhia

Energética Potiguar (“CEP”), da Controladora e suas controladas Agua Limpa Energia S.A. e Areia Energia S.A., em 71
parcelas mensais e consecutivas a partir de janeiro de 2018.

Remunerac¢do de empregados e dirigentes

Os honorarios da Administracdo das Controladas sao fixados em assembleia geral de acionistas,
enguanto a remuneracao individualizada, tanto fixa quanto varidvel, da diretoria executiva é
determinada pelo Conselho de Administragao.

Durante o exercicio de 2023 foram pagos:

A Companhia ndo remunera seus administradores, por politica a remuneracao ocorre pela por outras
Companhias do mesmo grupo econémico.

Para CEM - montante de R$1.094, sendo R$817 de remunerac3o fixa e R$277 de remunerac3o varidvel
(em 2022, R$1.031, sendo R$752 de remunerac3o fixa e R$279 de remuneracdo varidvel).

Para ARE - o montante R$392, sendo R$239 de remunerag3o fixa e R$153 de remunerac¢do variavel
(R$576 em 2022, sendo R$444 de remunerac3o fixa e R$132 de remuneragdo varidvel).

Para AGL - o montante de R$392, sendo R$239 de remunerac3o fixa e R5153 de remuneracdo varidvel
(RS576 em 2022, sendo R$444 de remunerac3o fixa e R$132 de remuneracdo varidvel).

A Companhia e suas controladas ndo remunera o pessoal-chave da Administracdo com beneficios de
longo prazo ou opgdes de agdes.
OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Despesas antecipadas - - 2.322 1.185
Créditos tributérios PERT (a) - 416 - 855
MRE - Mecanismo de realocacdo de energia (b) - - - 49
Receitas de sub-rogacdo - CPC 48 (c) - - 5.944 50.154
Outras contas a receber - - 530 81
Total - 416 8.796 52.324
Circulante - 416 8.796 19.021
Nao circulante - - - 33.303
Total - 416 8.796 52.324

(a) Contas a receber da Companhia Energética Potiguar referente a venda de Prejuizos Fiscais e Base Negativa
para utilizagdo no PERT - Parcelamento Especial de Regularizagdo Tributaria.
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Corresponde a um consdrcio nacional das geradoras de energia proveniente de fonte hidraulica, que,
guando um dos consorciados ndo conseguir suprir a energia contratada, o consdrcio fornece a energia
complementar, assim como o excesso de geragao é disponibilizado ao consdrcio. Deste modo, no ano de
2023 a controlada ARE teve balango negativo nas operagdes do MRE, enquanto a AGL teve um balango
negativo. No Mercado de Curto Prazo e repactuacdo do risco hidroldgico, foi registrado, portanto, uma
receita na rubrica “MRE” na ARE e um custo na AGL. Os valores sdo liquidados no ano seguintes, em

12 parcelas igual e atualizadas pelo IGPM.

A Companhia implantou com a conversdo dos motores em 2021 o CPC48 - Instrumentos Financeiros, pelo
qual todos os custos da conversdo foram reconhecidos no resultado a medida que cada motor convertido
entrava em operag¢do. Da mesma maneira, a receita de sub-rogacdo referente ao reembolso da CCC foi
reconhecida no contas a receber como prestagdo de servigos a Wartsila e avaliada pelo CPC 47 Receita de
Contrato com Clientes, que sera recebida mensalmente até maio de 2025. Ver nota explicativa n? 1 para
mais esclarecimentos.

INVESTIMENTOS

Participacdo em sociedades controladas

Quantidade  Participagdo  Capital  Patrimonio Lucro

Data base de agBes da TEP Social Liquido Dividendos liquido
Companhia Energética Manauara 31/12/2023 45.000 99,52%  50.000 164.152 (147.551) 123.556
Agua Limpa Energia S.A. 31/12/2023 41.288 69,44%  41.288 57.615 (41.756) 35.030
Areia Energia S.A. 31/12/2023 39.954 69,44%  39.954 52.451 (32.020) 26.662
Companhia Energética Manauara 31/12/2022 45.000 99,52%  50.000 188.147 (101.120) 60.529
Agua Limpa Energia S.A. 31/12/2022 41.288 69,44%  41.288 64.341 (39.282) 34.481
Areia Energia S.A. 31/12/2022 39.954 69,44%  39.954 57.809 (29.418) 25.810

Movimentacgdo dos investimentos em controladas

Controladas

AGL ARE CEM Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 48.012 42.647 227.641 318.300
Resultado de equivaléncia patrimonial 23.944 17.922 60.238 102.104
Dividendos declarados a receber (27.277) (20.428) (100.635) (148.340)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 44.679 40.141 187.244 272.065
Resultado de equivaléncia patrimonial 24.325 18.514 122.963 165.802
Dividendos declarados a receber (28.995) (22.235) (146.844) (198.074)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 40.009 36.420 163.363 239.793
Movimentacdo dos dividendos a receber:
Saldo em 31 de dezembro de 2021 27.102
Dividendos declarados a receber 148.340
Dividendos recebidos (139.286)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 36.156
Dividendos declarados a receber 198.074
Dividendos recebidos (204.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 30.041
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IMOBILIZADO

Edificagbes,

Reservatério

Adiantamento

obras civis e Moveis e Maquinas e barragens e Computadores a fornecedor e Imobilizado em Montagens e

Terrenos benfeitorias utensilios equipamentos adutoras e periféricos Almoxarifado curso Veiculos instalagbes Total
Taxa de depreciagdo anual (*) (*) 10% (*) (*) 20% (**) - - -
Custo corrigido
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.313 41.933 372 97.052 97.228 482 10.413 - 65 - 248.858
Adigdes - 240 4 186 - 182 13.328 6 - 45 13.991
Baixa - - - - - (11) (10.413) - - - (10.424)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.313 42.173 376 97.238 97.228 653 13.328 6 65 45 252.425
Adigdes - - - 271 - 147 - - 243 111 772
Baixa - - - - - (8) - - (65) - (73)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.313 42.173 376 97.509 97.228 792 13.328 6 243 156 253.124
Depreciacdo acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (655) (19.755) (303) (48.238) (49.069) (284) - - (54) - (118.358)
Adices (34) (2.072) (20) (3.038) (1.735) (85) - - - (1) (6.985)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (689) (21.827) (323) (51.276) (50.804) (369) - - (54) (1) (125.343)
Adigbes (32) (1.303) (20) (3.035) (2.404) (106) - - (46) (11) (6.957)
Baixa - - - - - 4 - - 55 - 59
Saldos em 31 de dezembro de 2023 (721) (23.130) (343) (54.311) (53.208) (471) - - (45) (12) (132.241)
Saldos liquidos 31 de dezembro de 2023 592 19.043 33 43.198 44.020 321 13.328 6 198 144 120.883
Saldos liquidos 31 de dezembro de 2022 624 20.346 53 45.962 46.424 284 10.413 6 11 44 127.082
*) A depreciagdo acumulada é calculada levando em conta a vida til econémica dos bens, desde que limitada ao prazo de autorizagdo como produtor independente. A vida Gtil econdmica dos ativos e/ou os métodos de depreciagdo sdo revistos anualmente e

ajustados de forma prospectiva, quando for o caso, e estdo apresentados pela taxa média de 2,47% na AGL e 2,54% na ARE. As taxas médias anuais de depreciagdo, em razdo da nova vigéncia no prazo da autorizagdo regulatdria até 15/05/2045 para AGL e

19/08/2045 para ARE, foram revisadas a partir do exercicio de 2023, reduzindo o valor da quota anual em relagdo a 2022.

(**) Estoque com expectativa de utilizagdo com mais de 12 meses, conforme estabelece o pronunciamento CPC 27 - Imobilizado, item 8.
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

Caso ocorra indicacdo, o valor recuperavel do ativo é estimado com base no teste de recuperabilidade
dos ativos para constatar se esse potencial incremento no valor total do ativo seria recuperavel.

A Companhia nao identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacdo de seus ativos
em 31 de dezembro de 2023.

A Companbhia e suas controladas continuardo a monitorar os resultados dos préximos periodos, a fim
de acompanhar a razoabilidade das premissas e proje¢Ges futuras utilizadas.

INTANGIVEL
2023 2022
Taxas anuais de Amortizagao

amortizagado Custo acumulada Valor liquido Valor liquido
Controladora
Direitos de outorga 4,8% 4.100 (2.532) 1.568 1.763
Consolidado
Direto de uso de software 20% 41 (39) 2 2
Direito de passagem - serviddes 4,8% 26 (16) 10 13
Direito de outorga 4,8% 4.100 (2.532) 1.568 1.763
Direto das autorizagdes 3,93% e 5,41% 9.717 (1.173) 8.544 9.015
Total 13.884 (3.760) 10.124 10.793

Gastos com direito de uso de software, direito de passagem na constituicdo de faixa de servidao para
as linhas de transmissdo associadas a distribuicdo na area de concessdo da Controlada ARE e direito de
outorgas correspondente a 70% dos direitos das PCHs Agua Limpa e Areia, adquiridos pela TEP
conforme “Contrato Particular de Cessao de Direitos e Outros Pactos” firmado com RPE - Produtora de
Energia Elétrica Ltda., deduzidos da amortizagao acumulada, calculado de forma linear pelo prazo
remanescente de autoriza¢do, a partir da data de entrada em operagao das PCHs.

O direito de autoriza¢des, formado pela extensdo das autoriza¢des da resolugdo homologatéria
2.932/2021, estad sendo amortizado a taxa de 3,93% a.a. (AGL) e 5,41% a.a. (ARE) em 2023 e 5,46% a.a.
(AGL) e 6,93% a.a. (ARE), em 2022, de acordo com o periodo de vigéncia dos contratos de venda de
energia, até 19/08/2045 (AGL) e (ARE). Ver nota explicativa n? 1 para mais informacdes.

A movimentagdo do saldo do intangivel foi assim constituida:

Controladora Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.959 11.489
Amortizacdo (196) (696)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.763 10.793
Amortizagdo (195) (669)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.568 10.124
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FORNECEDORES
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (a) - - 3.319 2.940
Petrobras Distribuidora S.A. - - - 425
Wartsila (Brasil e Finlandia) - - 4,994 1.441
Outros fornecedores - 2 753 1.284
Total - 2 9.066 6.090
Circulante - 2 9.066 6.090
(a) A controladas AGL e ARE aderiram a repactuacdo do risco hidrolégico em 2016, fazendo op¢ao
pela transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao Consumidor, mediante pagamento de
prémio de risco a Conta Bandeiras (gerida pela CCEE), no valor de R$9,50/MWh (data-base de
janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até 21/12/2040 (AGL) e 25/02/2041 (ARE).
EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Banco Bradesco S.A. (a) - 82.029 - 82.029
Branco do Brasil - CCB (b) - - - 66.335
(-) Custo de transagao - (1.160) - (1.160)
Total - 81.296 - 147.204

(a)

(b)

Em 25 de outubro de 2021, foi assinado o contrato de emissao referente a 76.500 debéntures
(GFM) e 80.100 debéntures (GFT), emitidas na 12 emissdo de série Unica com o Banco Bradesco
BBI S.A. no valor de RS1 cada, totalizando R$76.500 (GFM) e R$80.100 (GFT) com vencimento em
30 de novembro de 2023, e encargos financeiros correspondentes a variagao do CDI mais 2,06%
ao ano. Em 6 de dezembro de 2021 ocorreu o 12 aditivo ao contrato de debéntures, alterando a
definicao da Escritura de Emissdo, em razao da convocagdo da espécie das debéntures para “com
garantia real”. Em 10 de janeiro de 2022, ocorreu o 22 aditivo ao contrato de debéntures, em
razdo da incorporac¢do das empresas GFM Participa¢des S.A. e da GFT Participagdes S.A.,
conforme atos societarios de 23 de dezembro de 2021, passando a TEP a ser a emissora das
debéntures e, 12 e 22 emissdo de série Unica da Companhia.

Cédula de Crédito Bancaria (CCB) assinada em 2 de outubro de 2020 com o Banco do Brasil S.A.
no montante de R$165.000 para a viabilizacdo da conversdo dos motores para uso exclusivo de
gas natural como combustivel e. substitui¢do das dividas junto ao BASA e SUDAM, com
vencimento em 2 de outubro de 2023. Tem incidéncia de encargos financeiros correspondentes a
variacdo do CDI mais juros fixos de 2,33% ao ano.
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A movimentagdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures esta assim demonstrada:

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Juros e variagcdes monetdrias provisionadas
Juros pagos, liquidos de bénus de adimpléncia
Amortizacdo dos custos de captacao
Transferéncias

Pagamentos de principal

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Juros e variagGes monetarias provisionadas
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia
Amortizacdo dos custos de captacdo
Pagamentos de principal

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Controladora Consolidado

76.208 120.483
17.541 29.887
(19.978) (32.227)
801 1.368
81.296 146.414
(74.572) (118.721)
81.296 147.204
2.777 4342
(2.777) (5.132)
733 1.160
(82.029) (147.574)

31/12/2023  31/12/2022

(1.260) -
9.280 15.018
522 (615)
8.542 14.403
5.861 2.837

reconhecidos sobre todas as diferen¢as temporarias tributdveis, associadas a ajustes decorrentes
da adogdo do pronunciamento técnico CPC 06 (R2) Operagdes de Arrendamentos, calculados a
aliquota fiscal combinada efetiva de 15,25%, devido ao incentivo fiscal de redugdo de 75% do

IMPOSTOS DIFERIDOS
Impostos diferidos - vendas para entidades governamentais:
Diferengas temporarias - Imposto de renda e contribui¢do social
Impostos diferidos - efeitos no resultado:
Reconhecimento do arrendamento mercantil (a)
Diferencas temporarias
Total
Efeito no resultado
(a) Osimpostos diferidos passivos sobre o reconhecimento do arrendamento, IRPJ e CSLL, foram
imposto de renda.
CONTINGENCIAS

A Companhia estd exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal decorrentes do curso
normal dos negdcios. A politica de provisGes adotada considera as chances de perdas nas agoes.
Quando o risco de perda é provavel é feito provisionamento de 100% do valor devido nessas agdes,

conforme avaliacdo da Administracdo e de seus assessores legais.
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As principais demandas judiciais sdo as seguintes:

(a)

(b)

(c)

As controladas AGL e ARE sdo autoras de acdo de desapropriacao por utilidade publica em
tramite na Justica Estadual de Tocantins de parte da drea onde esta localizada a PCH. O objeto da
acdo é a determinacdo do valor de avaliacdo do imével, destinado as instalagGes da PCH.
Contudo, a Companhia ja tem a posse das areas envolvidas.

Nao ha processos avaliados, pelos assessores juridicos, como perda provavel, nas esferas:
trabalhista, civel e de natureza tributaria, desta forma nenhuma provisao para perdas necessita
ser constituida.

Na controladora CEM as contingéncias classificadas como possiveis estdo evidenciadas nesta
nota. Esses processos se encontram em discussdo nas esferas administrativas e/ou judicial, em
diversas instancias.

Os processos avaliados pelos assessores juridicos como perda possivel, que ndo requerem a
necessidade de provisdo seriam: processos de natureza civel no montante de R$23.014 e de
natureza tributdria no montante de R$94.

Depdsito judicial

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos tributarios (a) - - 15.688 95
Processos civeis 492 492 722 722
Total 492 492 16.410 817

(a)

Mandado de Seguranga Preventivo com Pedido Liminar, impetrado contra ato do Delegado da
RFB em Manaus, requerendo a declaragdo de ndo incidéncia do IRPJ e CSLL sobre o valor
recebido pela Companhia, referente aos juros de mora e corregdao monetaria, em relagdo ao
processo judicial n2 0046663-52.2011.8.07.0001.

19. PATRIMONIO LIQUIDO

39

a.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o capital social subscrito e integralizado da Companhia
no montante de R$106.002 estd representado 106.002.000 ag¢bes ordindrias, sem valor nominal e
distribuido da seguinte forma:

Acionista Quantidade de agbes %

Global Participacdes em Energia S.A. 94.978.110 89,6003%
Fernando W. Magalhaes Filho 10.671.751 10,0675%
Jose Cordeiro de Almeida Neto 352.139 0,3322%
Total 106.002.000 100%
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Reservas de lucros
Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social; apds esta destinacdo, o saldo
remanescente, sem limite estabelecido, terd a aplicacdao que a Assembleia Geral definir.

Em 2023, houve constituicio de R$3.494 (Em 2022, R$4.170).
Reserva de lucros retidos

A Companbhia destinou a conta de reserva de lucros (lucro retido) o saldo remanescente do lucro
liquido do exercicio, no valor de R$112.708 (R$59.417, em 2022) observado o disposto no
artigo 194 da Lei n? 6.404/76.

Excesso de reservas de lucros

Conforme determina a Lei das S.A. em seu artigo 199, o saldo das reservas de lucros, exceto as
para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital
social. Atingindo esse limite, a assembleia deliberard sobre aplicacdo do excesso na integralizacao
ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia saldo de reservas de lucros superior ao capital
social em aproximadamente R$27.906, que a assembleia deliberara sobre aplicacdo do excesso
na integralizacdo, no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos.

Dividendos

De acordo com o estatuto social da Companhia, é assegurado aos acionistas dividendo minimo
obrigatdrio de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, diminuido da reserva legal e da reserva de
incentivos fiscais, bem como dos demais ajustes previstos no artigo 202 da Lei n2 6.404/76.

Valores Valor por
Deliberagdo Natureza de remuneragdo deliberado acdo
2023
RCA de 27 de margo de 2023 Dividendos intermediarios 8.649 0,082
AGO de 31 de margo de 2023 Dividendos adicionais 59.417 0,561
RCA de 6 de dezembro de 2023 Dividendos intermediarios 12 sem./2023 20.000 0,189
2022
RCA de 25 de margo de 2022 Dividendos de 2020 31.000 0,292
AGOE de 13 de abril de 2022 Dividendos de 2021 53.040 0,500
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Saldo dividendos a pagar 2021

Dividendos propostos referente a 2021
Dividendos intermediarios 2022

Juros sobre capital préprio de 2022

IRRF sobre jutos sobre capital préprio 2022
Dividendos minimos obrigatdrios de 2022
Dividendos pagos

Saldo dividendos a pagar 2022

Dividendos propostos referente a 2022
Dividendos intermediarios 2023

Juros sobre capital préprio de 2023

IRRF sobre jutos sobre capital préprio 2023
Dividendos minimos obrigatdrios de 2023
Dividendos pagos

Saldo dividendos adicionais a pagar 2023

Lucro por a¢cbes

O lucro basico e diluido por lote de mil agcdes dar-se-a da seguinte forma:

Lucro liquido do exercicio
Média ponderada de acdo por lote de mil

Lucro liquido por lote de mil agdes - RS

Base para dividendos minimos obrigatdrios

Lucro liquido do exercicio
Reserva legal
Base para dividendos

Dividendos minimos obrigatérios (25%)

Lote por mil acbes

Controladora Consolidado
17.680 22.239
84.040 97.364

- 8.098

- 58

- (9)

19.806 19.806

(69.240) (91.714)
52.286 55.842
68.066 77.700
20.000 33.477

- 144

- (22)

17.569 17.569

(121.588) (143.819)
36.333 40.891
31/12/2023 31/12/2022
153.771 83.393
106.002 106.002
1,451 0,787
31/12/2023 31/12/2022
153.771 83.393

(3.494) (4.170)
150.277 79.223
37.569 19.806
354,7148 186,8455
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20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

21.

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e os valores
refletidos no resultado do exercicio é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuigdo social 159.267 83.393 180.421 116.289
Aliguota combinada de IRPJ e CSLL (34%) (54.151) (28.354) (61.343) (39.538)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos

sobre o lucro
Resultado Equivaléncia Patrimonial 56.373 34.715 - -
Juros sobre capital proprio (10.130) - 49 4.080
Atualizagdo Saldo Recebido CCC - - 15.615 -
Incentivo fiscal de imposto de renda - - 12.092 14.533
Demais adigdes e exclusdes 2.412 (6.361) 7.255 (11.817)
Impostos correntes sobre lucro real (5.496) - (26.332) (32.742)
Efeito das controladas optantes pelo

lucro presumido - - 19.128 18.561
Imposto de renda e contribuigdo social (5.496) - (25.158) (31.551)
Incentivos fiscais do imposto de renda - - 12.092 14.533
Imposto de renda e contribuigdo social

diferidos - - 5.862 2.837
Total de imposto de renda e

contribuicdo social no resultado (5.496) - (7.204) (14.181)
Taxa efetiva (3,45%) (13,94%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado
2023 2022

Receita de venda de energia 126.890 125.460
Receita de venda de energia por disponibilidade 59.827 59.729
Mecanismos de realocagdo de energia - MRE (109) (17)
Deducdes de venda:

PIS (3.437) (3.393)

COFINS (15.840) (15.633)

ICMS (42.515) (46.884)

P&D - Pesquisa e desenvolvimento (1.573) (1.525)
Total 123.243 117.737
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CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal e administradores

Depreciagdo e amortizagao

Custo de utilizacdo do sistema de distribuicdo

Custos com manutengao e operagao
Custos e despesas com seguros
Despesas com viagens e comunicagoes
Servicos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas (receitas)

Total

Classificados como:
Custos de operac¢do e manutencao
Resultado de equivaléncia patrimonial
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Rendimento de aplicagdes financeiras
Atualizagdo Saldo de Lucros Inflacionarios
Atualizacdo Saldo Crédito Habilitado
PIS/COFINS (a)
Juros recebidos sobre contrato de mutuo
PIS e COFINS sobre receita financeira
Correcdo Receita Financeira “Leasing” -
CPC 06 (b)
Receita Financeira “Leasing” - CPC 06 (c)
Varia¢des cambiais positivas
Outras receitas financeiras, liquidas
Atualizagdo Saldo Recebido CCC (d)
Subtotal

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
20 (711) (6.279) (6.937)
(195) (196) (7.627) (7.681)
- - (1.198) (1.087)
- - (27.640) (28.375)
- - (2.026) (2.085)
- (6) (575) (543)
(1) - (1.208) (1.499)
(183) (312) (5.454) (4.249)
(25) (24) 2.800 6.690
165.802 102.104 - -
(7) (31) (155) 421
165.411 100.826 (49.362) (45.345)
- - (38.220) (35.673)
165.802 102.104 - -
(391) (1.278) (14.140) (1.995)
- - 2.998 (7.677)
165.411  100.826 (49.362)  (45.345)
2023 2022 2023 2022
130 420 2.834 3.507
- - - 25
- - 2.530 8.895
26 2.219 26 2.219
(2.770) (1.230) (5.359) (1.773)
- - 8.806 12.821
- - 52.245 51.430
- - 27 14
157 51 607 702
- - 50.753 -
(2.457) 1.460 112.469 77.840




24,

TEP Termoelétrica Potiguar S.A.

2023 2022 2023 2022

Despesas financeiras:

Juros e variagGes monetarias sobre

empréstimos e financiamentos (e) (2.777) (17.541) (4.342) (29.887)

Amortizacdo de custo de captacdo (733) (801) (1.160) (1.368)

Juros sobre contrato de mutuo (176) (549) (176) (549)

Varia¢cOes cambiais negativas - - (13) (1.864)

Outras despesas financeiras, liquidas (1) (2) (238) (275)
Subtotal (3.687) (18.893) (5.929) (33.943)
Total (6.144) (17.433) 106.540 43.897

(a) Refere-se a atualizacdo pela SELIC do crédito tributario habilitado na RFB através dos processos
decorrentes da decisdo judicial.

(b) Refere-se ao reconhecimento do ajuste a valor presente sobre o arrendamento.
(c) Refere-se a atualizacdo do arrendamento pelo IGP-M conforme estabelecido em contrato.

(d) Refere-se ao ganho de agdo judicial movida pela CEM contra a Amazonas Distribuidora de
Energia S.A., visando a cobranca das parcelas em aberto relativas a combustivel.

(e) Conforme NE n? 16 a controlada TEP reconheceu os juros e variagdes monetarias sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis de hierarquia do valor justo. Nao inclui informag&es sobre o valor justo dos
ativos e passivos ndo mensurados a valor justo, se o valor contabil for uma aproximagdo razodvel do
valor justo.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Ativos financeiros CA VIR CA VJR CA VIR CA VJR Nivel
Caixa e equivalentes de caixa 2.856 - 381 - 3.698 26.873 409 37.490 |
Depésitos Bancarios Vinculados - - - - - - 6.263 |
Contas a receber - - 46.742 - 48.547 - |
Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio 30.041 - 36.156 - - - - |
Arrendamento Mercantil a Receber - - 83.588 137.267 |
Outras contas a receber - - - - 8.319 - 51.877 - |
Total 32.897 - 36.537 - 58.759 110.461 100.833 181.020

Passivos financeiros
Fornecedores - - 2 - 9.066 - 6.088 - |
Empréstimos e financiamentos - - 81.296 - - - 147.204 |
Dividendos a Pagar 36.333 - 52.286 - 40.891 - 39.712 - |
Outras Contas a Pagar - - - 3.543 - 1.651 - |
Total 36.333 - 52.288 81.296 53.500 - 47.451 147.204

CA - Custo amortizado
VIR — Valor justo por meio do resultado
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Estrutura de gerenciamento de risco

A Companbhia e suas controladas apresentam exposi¢ao a risco advindo de instrumentos financeiros
nao derivativos. De acordo com as praticas contdbeis adotadas, apresenta exposi¢ao aos seguintes
riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

A Companhia e suas controladas possuem exposicao para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito.
Risco de liquidez.
Risco de mercado.

A Administracdo tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos.

O Conselho de Administracao tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento e supervisao da
estrutura de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais
da Companhia e suas controladas estdo expostas, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de
gerenciamento de risco e os sistemas sdo revisados regularmente para refletir mudancgas nas
condicGes de mercado e nas atividades da Companhia e suas controladas.

A Companbhia e suas controladas através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funciondrios
tenham consciéncia de suas atribui¢des e obrigacoes.

A Controladoria supervisiona a forma como a Administragdo monitora o cumprimento das politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, e revisa a adequacdo da
estrutura de gerenciamento de risco.

As operagbes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de
risco a seguir:

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia e suas controladas incorrerem em perdas financeiras caso
um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des
contratuais. Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas.
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Para mitigar esse risco, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise das situacdes
financeira e patrimonial de suas contrapartes e o acompanhamento das posicdes em aberto. Apesar
de haver concentragdo de contas a receber e receitas decorrentes de clientes, a Companhia e suas
controladas entendem que os riscos de inadimpléncia por parte destes clientes sdo baixos. No que
tange as instituicOes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam operagdes com
instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de “rating”.

A Companbhia e suas controladas avaliam seus histéricos de recebimentos e ndo identificaram
exposicado ao risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdao mitigados
por contrato de garantias financeiras. Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo sao
administrados pela Cdmara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE que, por sua vez, rateia a
inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentac¢des emitidas pelo Poder
Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transacdes realizadas.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades em
cumprir as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sado liquidados com pagamentos
em caixa ou com outro ativo financeiro. O objetivo da Companhia e suas controladas ao administrar a
liguidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigacdes no vencimento, tanto em condi¢des normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a sua reputacao.

A abordagem da Companhia e suas controladas na administragdo da liquidez é garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obriga¢des que vencerem, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de afetar a sua reputacao.

A previsdo de fluxo de caixa é preparada e sdo monitoradas as previsées de continuas exigéncias de
liquidez. Esta previsao leva em consideragao os planos de financiamento da divida e de geragao de
caixa da Companhia e suas controladas, o que garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir
com despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de 60 (sessenta) dias, incluindo o
cumprimento de obrigacGes financeiras; isto exclui o efeito potencial de circunstancias externas que
ndo podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures,
com cldusulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacao,
relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros, geragdo de caixa e outros.

Estas clausulas restritivas sdo monitoradas adequadamente e nao limitaram a capacidade de
condugdo do curso normal das operagdes.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e suas
controladas, por faixa de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento:

Passivos financeiros 2024 2025

Fornecedores 9.557 -
Dividendos a pagar 43.107 -
Outras contas a pagar 2.172 3.692
Total 54.836 3.692
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Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que altera¢des nos precos de mercado - tais como taxas de cdmbio e
taxas de juros - irdo afetar os ganhos da Companhia e suas controladas ou o valor de seus
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o
retorno.

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia e suas controladas virem a incorrer em perdas
ou ganho por conta das flutuacdes no cambio no resultado financeiro, relativas a aquisicao de pecas
em outras moedas.

Taxa de cGmbio

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas cotacées de moedas estrangeiras.

A Companbhia e suas controladas ndo possui compromissos em valores significativos de compras
contratados em moeda estrangeira. O risco vinculado a estes passivos surge em razao da possibilidade
de flutuacdes nas taxas de cambio que possam aumentar os seus saldos. Em 2023 a controlada CEM
obteve de variacdo cambial liquida positiva de R$14 (Em 2022 variacdo cambial liquida negativa de
R$1.849).

Taxa de juros

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros ou indexadores de
divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado, ou diminuem a receita financeira relativa as aplicacdes financeiras da Companhia e suas
controladas. Para mitigar esse tipo de risco, a Companhia e suas controladas vém negociando os
empréstimos e financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo
condizentes com o retorno esperado do negdcio e centralizando seus investimentos em operagGes
com taxa de rentabilidade que acompanham a variagdo proxima do CDI (certificado de depdsito
bancario) e fundos de renda fixa.

Andlise de sensibilidade de varia¢dGo nas taxas de juros

A tabela abaixo detalha a analise de sensibilidade da exposi¢do as taxas de juros dos instrumentos
financeiros para 31 de dezembro de 2023 considerando percentual de 10%. A andlise é preparada
assumindo que o valor do instrumento financeiro em aberto no final do exercicio esteve em aberto
durante todo o exercicio seguinte e que obteve um rendimento esperado conforme as taxas de
rendimento apresentadas em 31 de dezembro de 2023. O percentual de 10% é a taxa média de
sensibilidade utilizada para apresentar internamente os riscos de variagdo na taxa de juros ao pessoal-
chave da Administragdo e corresponde a avaliagao da Administracao das possiveis mudangas do CDI.

Um ndmero negativo indica uma redu¢do no resultado e no patrimonio quando as taxas de juros
reduzem em 10% e todas as outras varidveis se mantém constantes. Para um aumento da taxa de
juros no mesmo percentual, haveria um impacto igual e oposto no resultado e no patrimonio liquido.

Saldo de aplicacdo CDl em Variacdo de 10% do Efeito no resultado e no
financeira 31/12/23 CDI patriménio liguido
30.567 11,75% 10,58% (359)
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Gestdo do capital

A Administracdo gerencia o capital com o intuito de garantir a continuidade normal dos negdcios da
Companhia de forma a proporcionar o maximo de retorno aos seus acionistas por meio da otimizac¢do
da sua estrutura de divida e capital. A estratégia geral permanece inalterada desde 2022.

O patrimonio liquido inclui capital social e reservas, conforme divulgado na nota explicativa n2 19.

A Administracdo entende que a exposi¢cao da Companhia a riscos é remota, sendo o gerenciamento
realizado através de ferramentas de controle, planejamento e orcamento.

Politica de pregos (ambiente regulatdrio)
Para CEM

Existe um contrato bilateral entre a controlada CEM e a Eletronorte de fornecimento do que é
enquadrado como arrendamento. A controlada CEM ndo possui protecdo para esse tipo de risco, mas
entende que qualquer mudancga no atual contrato devera contar com a anuéncia de ambas as partes.

Para AGL e ARE

O contrato de fornecimento de energia elétrica foi celebrado no ambiente regulatdrio, no ambito do
PROINFA com a Eletrobras. A Companhia ndo tem protecdo para este tipo de risco, mas entende que
qualguer mudanca no atual contrato deverd contar com a anuéncia de ambas as partes e o 6rgao
regulador ANEEL.

Quanto a escassez de combustivel

A controlada CEM gera energia por meio de UTE. A Eletronorte é responsavel pelo fornecimento do
gas natural, ndo sendo a Companhia responsdvel por esse contrato, atuando apenas no seu consumo
para geracao de energia. A Companhia entende ndo haver riscos relevantes que justifiguem o
reconhecimento de perdas.

Quanto a escassez de chuva

As controladas AGL e ARE geram energia por meio de uma PCH. Um periodo prolongado de escassez
de chuva reduzird o volume de agua nos reservatdrios. Numa situacdo extrema isso implicaria reducao
de receita. A fim de mitigar esse risco, as controladas AGL e ARE aderiram ao MRE - Mecanismo de
Realocacdo de Energia, que corresponde a um consdrcio nacional das geradoras de energia
proveniente de fonte hidraulica, que quando um dos consorciados ndo consegue suprir a energia
contratada, o consorcio fornece a energia complementar, assim como o excesso de geragado é
disponibilizado ao consdrcio. Ademais, as controladas AGL e ARE repactuaram o risco hidrolégico em
2016, de modo a transferir para o consumidor o risco de escassez hidrica, mediante pagamento de um
prémio de risco. As controladas AGL e ARE entendem ndo haver riscos associados em 2023 em funcao
do saldo ser positivo.

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia e suas controladas,
por politica, ndo utilizaram instrumentos financeiros derivativos, desta forma ndo identificaram
nenhum risco decorrente de uma eventual exposicao associada a estes instrumentos.
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25. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
As principais transa¢des que ndo afetaram o caixa em estao descritas a seguir:
Exercicio de 2022 (Consolidado)

Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.570 (AGL), R$1.959
(ARE) e R$32.037 (CEM).

Exercicio de 2023 (Consolidado)

Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$412 (AGL), R$1.682
(ARE) e R$20.825 (CEM).
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